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En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre
abuso del mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y
disposiciones concordantes, asf como en la Circular 15/2016 del Mercado
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A los Accionistas de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 5.A.:
Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP, 5.A. (la Sociedad Dominante) y sus Sociedades Dependientes (el
Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neta, el estado de flujos de efectivo v la
memaria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y posibles efectos de las cuestiones descritas
en la seccidn Fundamento de la opinidn con salvedades de nuestro informe, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios cantables contenidos en el mismo.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionomiento

Liamamaos la atencion sobre la Nota 3d) de las cuentas anuales consalidadas que indica que
el Grupo ha incumplido el plan de negocio que sirvio de base al acuerdo de refinanciacion,
ha incurride en perdidas de explotacion y esta sufriendo tensiones de liquidez.
Adicionalmente, el 6 de marzo de 2018 los administradores de la Sociedad Dominante
decidieron acogerse al amparo de la prevision contenida en el articulo 5 bis de la Ley
Concursal 22/2003. Como se menciona en la Nota 3d), estos hechos, junto con otras
cuestiones expuestas en dicha nota, indican la existencia de una incertidumbre material
que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para conlinuar como
empresa en funcionamiento y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes
que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. Nuestra apinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.
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Fundamento de la opinidn con salvedades
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A 31 de diciembre de 2017 v 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene registrados
“Activos por impuesto diferido™ por importe de 12.245 y 10.135 miles de euros,
respectivamente, cuya recuperabilidad esta sujeta a la generacion de ganancias
fiscales suficientes para permitir compensar la totalidad de las bases imponibles
negativas activadas. Debido a la situacion de pérdidas recurrentes en que se
encuentran las sociedades del Grupo Fiscal y a la incertidumbre material en relacion a
su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento, el reconocimienta de
estos créditos fiscales no se ajusta a los principios y criterios contables del marco
normative de informacion financiera de aplicacion. Por lo tanto, el activo no corriente
consolidado se encuentra sobrevalorado en dicho importe y los ingresos por Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada vy las reservas se
encuentran sobrevalorados por importe de 2.110y 10.135 miles de euros
respectivamente al 31 de diciembre de 2017, y 1.074 y 9.061 miles de euros
respectivamente al 31 de diciembre de 2016. El informe de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas de 2016 incluyd una salvedad por esta cuestion sin que las cifras
comparativas hayan sido modificadas.

Gastos del ejercicio de 2017 por importe de 393 miles de euros fueron registrados con
cargo a las cuentas de “Reservas y resultados de ejercicios anteriores” incluidas en el
epigrafe del Patrimonio Neto del balance consolidade adjunto, de acuerdo con el
detalle recogido en la nota 16.3 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas. De
conformidad con el marco normativo de informacion financiera de aplicacion, dichos
gastos deberian ser contabilizados en la cuenta de resultados del ejercicio
correspondiente, por lo que los resultados consolidados v los resultados atribuidos a la
sociedad Dominante correspondientes al ejercicio 2017 se encuentran sobrevalorados
en 393 miles de euros respectivamente. Asimismo, segun se indica en la nota 16.3,
durante el ejercicio 2016 se registraron gastos por importe de 7.018 miles de euros con
cargo a las cuentas de “Reservas y resultados de ejercicios anteriores” y “Socios
Externos” por el mismo concepto, que de conformidad con el marca normativo de
informacion financiera de aplicacion, deberian haber sido contabilizados en la cuenta
de resultados del ejercicio 2016, por lo que los resultados consolidados, los resultados
atribuidos a la Sociedad Dominante y los resultados atribuidos a soCios externos
correspondientes al ejercicio 2016 se encuentran sobrevalorados en 7.018, 6.740 y 278
miles de euros respectivamente. EL informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas de 2016 incluyd una salvedad por esta cuestion sin gque las cifras
comparativas hayan sido modificadas.
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3. Tal y comoe se menciona en la Nota 2, el Grupo incluye por integracion proporcional los
estados financieros a 30 de junio de 2017 de las sociedades Eurotestconsult Irlanda v
Eurotestconsult U.K. desglosandose en dicha Nota el efeclo de integrar los estados
financieros a 31 de diciembre de 2017. Dado que no hemes dispuesto de informacion
suficiente para dar razonabilidad a diches estados financieros de 31 de diciembre, no
hemas podido verificar el efecto de no consolidar los estados financieras a 31 de
diciembre de 2017 en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, y por tanto
desconocemos el efecto de este hecho sobre el activo, pasivo, patrimonio neto y
resultados consolidados del Grupo del efercicio 2017. En el ejercicio 2016 se incluia una
salvedad al no haber dispuesto de los estados financieros auditados de Eurotesconsult
U.K. a 31 de diciembre de 2016.

4, El Grupo incluye por integracion global en las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
entre otros componentes, los estados financieros de la Sociedad Dependiente
Euroconsult Polska SP 7.0.0.W. (Nota 1.2), gue aporta una cifra de negocios y unas
pérdidas antes de las eliminaciones de transacciones y saldos del proceso de
consolidacién de 2.861 y 582 miles de euros respectivamente al consolidado, gue
aporta una cifra de negocios y un beneficio después de las eliminaciones de
transacciones y saldos del proceso de consolidacion de 600 y 25 miles de euros
respectivamente al consolidado. No hemos dispuesto de evidencia suficiente para
concluir si los estados financieros de estos companentes, incluidos en los estados
financieros consolidados, cumplian con los principios y normas contables generalmente
aceptados. Adicionalmente no hemos obtenido las conciliciones de saldos y
transacciones con empresas del Grupo de Euroconsult Polska SP Z.0.0.W. y el balance
consolidado recoge, en el epigrafe de “Deudores”, un importe de 980 miles de euros
resultante de la diferencia entre los saldes recogidos por dicha sociedad y las del resto
del grupo. Desconocemos el impacto que sobre las cuentas consolidadas se produciria
de no existir las circunstancias anleriormente expuestas.

5. Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha registrado movimientos en el epigrafe de
“Reservas v resultados de ejercicios anteriores™ y “Socios externos” del patrimonio
neto consolidada por importe de 40 y 231 miles de euros respectivamente, sabre cuya
naturaleza y devengo no hemos obtenido evidencia suficiente. Durante el ejercicio
2016 el Grupo realizé un cargo a la cuenta de resultados negativos de ejercicios
anteriores por importe de 1.084 miles de euros con origen en algunos consorcios en los
que participa, sobre cuya naturaleza y devengo no obtuvimos evidencia suficiente para
determinar si respondian a gastos de ejercicios anteriores o a gastos del ejercicio 2016
que debieran haberse registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2016. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 contenia una
salvedad al respecto.
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6. A la facha de emision de este informe, no hemos dispuesto de evidencia suficiente para
satisfacernos del valor recuperable de los gastos de investigacion y desarrollo incluidos
en el epigrafe “Inmovilizado Intangible” del activa no corriente del balance consolidado
adjunto, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016 asciende a 5.850 miles de euros v 6.810 miles de euros, respectivamente. El
informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas de 2016 incluyd una
salvedad por esta cuestion.

7. Los epigrafes de “Importe neto de la cifra de negocio” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada y “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance
consolidade del ejercicio 2017, incluyen, segln se menciona en la Mota 12.2 de la
memoria, 310 miles de euros de “Produccion en curso pendiente de facturar”,
calculada en funcién del grado de avance de aquellos proyectos de duracion plurianual
y abiertos a cierre del ejercicio. No hemos dispuesto de la informacion necesaria para
abtenser evidencia adecuada justificativa para asegurarnas que el mendionado saldo no
se encuentra infravalorado, por lo que desconocemas el efecto que la revision de dicha
evidencia pudiera tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

8. A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tisne registradas a coste amortizado dentro del
epigrafe “Deudas con entidades de crédita™ un préstamo por importe de 15.555 miles
de euros en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, deuda correspondiente a las
sociedades del grupo espaiolas. No hemos dispuesto de la conciliacion entre el
mencionado importe y la informacion financiera y central de riesgos que proporciona el
Banco de Espafia relativa a dicho prestamo, que informa de un riesgo nominal por
importe de 15.877 miles de euros. Al no haber dispuesto del mencionado analisis no nos
es posible determinar si el registro contable de las mencionadas deudas financieras en
las cuentas anuales cumple con principios y normas contables generalmente aceptados.

9. Tal como se menciona en la nota 20 de la memoria consolidada, el Grupo ha cancelado
pasivos por impuesto diferido por importe de 344 miles de euros correspondientes a las
diferencias temporales generadas por divergencias entre amortizacién contable y fiscal
de los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero en ejercicios anteriores.
No hemos dispuesto del detalle extracontable de las diferencias temporales
mencionadas anteriormente, por lo que desconocemos si hublera procedido algdn
ajuste en los epigrafes “pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado e
“impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados consolidada.

10. Mo hemos dispuesto de la documentacion soporte gue hemos considerado necesaria
para realizar un analisis adecuado sobre los hechos posteriores al cierre de 31 de
diciembre de 2017 y hasta la fecha de nuestro informe, por lo que desconocemos si se
ha producido algin hecho posterior significativo que pudiera afectar a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. EL informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas de 2016 incluyd una salvedad por esta cuestion.
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11. Como se detalla en la nota 3 d) de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
incumplia en el ejercicio 2016 ciertos ratios financieros ligados al contrato de préstamo
mencionade en dicha nota. En estas circunstancias, el mencionado crédito paso a ser
exigible en el momento del incumplimiento, por lo que, de confarmidad con la
normativa contable aplicable el pasivo asociado al del citado prestame, por importe de
16.620 miles de euros, deberia haber sido reclasificado al epigrafe de “Deudas con
entidades de crédite” a corto plazo en el balance consolidado comparativo al 31 de
diciembre de 2016 adjunto, Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016
cortenia una salvedad al respecto. Nuestra opinion sobre las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual también es una opinidn con salvedades por este motivo,
dehido al efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo
actual y los del anterior,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad Dominante de canformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemas prestado servicios distintos a
los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra
opinidn sobre €stas, y NO expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Fxcepto por las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinion con
salvedades e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funclonamiento,
hemos determinado que no existen otras cuestiones clave consideradas en la auditoria que
se deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2017, cuya formulacién es respansabilidad de los administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado, Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenida en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por las
incorreciones materiales y limitaciones al alcance indicadas en el parrafo siguiente, la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su cantenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en los parrafos primero y segundo de la seccion de Fundamento de [a
opinion con salvedades, existen incorreciones materiales en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Hemos concluido que dichas circunstancias afectan de igual manera
y en la misma medida al informe de gestion consolidado. Asimismo, como 5& describe en
los parrafos tercero a undecimo de la seccion de Fundamente de la opinién con
salvedades, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre
las cuestiones indicadas en dichos pérrafos lo que supene limitaciones al alcance de
nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusion sobre si
existen incorrecciones materiales en el informe de gestion consolidado en relacién con
estas cuestiones.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante y de la comision de
auditoria en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Las administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marce normativo de informacion financiera aplicable a al Grupo en Espana, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas tibres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar
coma empresa en funcionamiento, revelanda, sepun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio canta ble de empresa
en funcionamiento excepto si citados administradores tienen intencion de liguidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabitidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidodas

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
uRa incorreccién material debida a fraude es mas elevade que en el case de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusian del control interno,

¢ Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, v no can la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.,

« Evaluames si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabhilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante,

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamienta v, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que
llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Mueslras conclusiones se
hasan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales,
consolidadas incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para cxpresar una
opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del grupo. Somaos los Gnicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.
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Mos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacian con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificadas
y los hallazges significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interne que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También propercionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, v nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuesticnes que razonablemente puedan suponer uUna amenaza para nuestra independencia
y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en

consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional pura (a comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestade en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria del Grupo de fecha 30 de mayo de 2018.

Periodo de contratacian

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 23 de
junio de 2015 nos nombré como auditores por un periodo de tres anos, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.
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CONSOLIDADO EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP. S.A.

INFORME DE GESTION: Cuentas anuales 2017

Principales Magnitudes Economicas:

En 2017 hemos alcanzado una cifra de negocio del grupe de 41,51ME lo que representa un
decremento del 13,40% respecto a la cifra de negocio de 2016. Este descenso se debe
principalmente a la actividad en Espafia dénde hemos bajado nuestra actividad por la siluacion
actual del pafs. Atendiendo a los mercados en los que se ha generado, los mercados

internacionales aportan mas del 60% del total.

El Fondo de maniobra del Grupo se sitlia en 21,69ME en negativo, por la clasificacién de toda
nuestra deuda financiera a corto plazo. Estamos negociando con los bancos para un nuevo plan
de pagos, y poder reclasificar la deuda a corto y largo plazo como los afios anteriores. L.os
Fondos Propios son de 4,58ME lo que representa un 9,13% frente al 90,87% de Recursos
Ajenos, Como ya hemos comentado, estamos negociando con bancos e inversores para

revertir la situacion patrimonial actual.

En relacion a la cuenta de resultados tenemos que destacar que ¢l Grupo ha incrementado
notablemente el capitulo de indemnizaciones pasando de 1ME en 2016 a 3,7M€ en 2017, lo
que significa un incremento de 2,7ME€ es decir un 207% debido a a las demandas laborales

instadas por antiguos empleados,

La cuenta de deterioros también tiene un impacto significativo por la disminucion de la Obra
en curso, pasando de un saldo de 1 ME en 2016 a 6.9 ME en 2017, lo que supone un

incremento de esta partida cn un 563%.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO:

Cifras:
2017 2016
OPERACI OMTI I
1. Importe neto de la cifrs de negocios 41513442 47.935.458
2. Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curso de
fabricacian
3. Trabajos realizadas por la empresa para su activo 616,587 1,208 746
4. Aprovisionamientos -13505.026 -12.293.478
5. Otros ingresos de explotacitn 192 193 331 838
6. Gastos de personal 23,330672 23,821,007
7. Dtros gastos de explotacion 16466310 .12.585.903
8. Amortizacién del inmovilizadg ABAEB50 -4 740978
8. Imputacién de subvenciones de inmovilizada no financiero y otras TR 167 146
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 54,007 84372
ADD C1ON
-15.669.810  -3.902.750
2017 2016
Do 10M

-15.669.830  -3.902.750
Férdidas, deterioro y vangcion de provisionas por operaciones comercigles 5.350.065 727 431
Amortizacion del Inmowilizada 4646 850 4,749 978
EHTRA -2633.115  1.573.958
EXTR L -3.849.081  1.277.007
Indamnizaciones personal -3748.129 1045704
Gaslos asoclados 3 beslzdos de maquinasiz 8 intemacionsal 55 457
AsssoresAbogados/MNotariosiOinos 75756 82474
hinusvalias por venls de activos .24.208 4,372
EBITDA (BIN EXTRAORDINARIOS) Fpas 5 4585

K}
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La evolucion de la cifras del grupo reflejan un descenso del 13.40% y 57,36% en ingresos y

EBITDA respectivamente.

Negocio:

El ejercicio 2017 ha sido tremendamente tumultuoso en la actividad del Grupo. Se han
mantenido incertidumbres politicas v sociales en alguno de los mercados mis importantes para
el desarrollo de la compafiia, como es el mercado nacional, con un nuevo ejercicio de baja
aclividad en el sector de las infraestructuras, sector estratégico y vital para las operaciones del
Grupo en Espafia. El repunte de la actividad inmobiliaria ha permitido mantener unas cifras de
facturaciébn que por el contrario han visto dramdticamente reducidos sus mérgenes por la
presion en los precios de venta, lo que lleva a necesidades de ajuste en los costos productivos

que no siempre es factible resolver de forma inmediata y que conlleva costes extraordinarios.

Fruto de esa necesidad de ajuste, en septiembre de 2017 fue necesario redimensionar la
plantilla asociada a la actividad en Espafia con una serie de despidos de una veiniena de
trabajadores v disminuciones salariales que acarrearon indemnizaciones por importe de
£0,6M. lgualmente se acometieron nuevas restricciones en el gasio en todos los paises
operativos. Adicionalmente, el deterioro de la situacion en el mercado nacional y los elevados
periodos medios de cobro de nuestros clientes, originaron tensiones de tesorerfa que motivaron
el retraso en el pago de obligaciones durante el Gltimo cuatrimestre del afio. Como
consecuencia. algunos trabajadores de las sociedades en Espafia, interpusieron demanda de
resolucién contractual lo que ha supucsto una nueva carga de obligaciones extraordinarias que
han dado como resultado un incremento en las tensiones de lesoreria al generar nuevas

indemnizaciones no previstas.

Fn prevision de un nuevo escenario en 2018 de inactividad en la inversién pablica de
infraestructuras, la compafifa tomé la decision de volver a ajustar recursos productivos
mediante la formalizacién de un Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) y
nuevas modificaciones salariales a nivel directivo, cuya puesta en marcha fue aulorizada con
fecha 8 de enero de 2018, lo que permite al Grupo un shorro estimado de €1,0M cn salarios

para ¢l nuevo afio.



Ciembar Annales Consalidadar de Ewreconsul Engiteering Conmlting Group, 54, » Secirdades Deprendionres — Keroicio 2007 §

En la parte de actividad internacional, se ha continuado con el cese de operaciones en
mercados en los que no se consideraba adecuado el escenario de desarrollo para los intereses
de la compafiia o bien el plazo de reiorno de inversion superaba lo admisible para las
necesidades del Grupo, Oman, Repiiblica Dominicana y zona Caribe son dos ejemplos de las
decisiones anteriores, cerrando las operaciones o cediendo las mismas en pro del ahorro de

TECUrs0s.

Por el contrario, también ha sido un gjercicio en el que hemos podido ampliar nuestra
presencia en nuevos mercados, como es el caso de Uruguay, donde una importante
adjudicacion para el desarrollo de nuevas infraestrueluras terrestres dentro del plan de
inversibn del pafs, nos ha permitido la creacion de una nueva filial v el inicio de las
eperaciones que se monitorizan desde la direccidn implantada eén Chile. Con esta nueva
oportunidad y las posibilidades que esta implantacién nos permiten, el Grupo demugstra que
Su experiencia y conocimiento son herramientas que permiten crecimientos en aquellos
lugares donde existe oportunidad.

En el mercado nacional también se ha analizado la idoneidad de continuar prestando servicios,
aconsejando la prevision estimada de desarrollo de negocio, cesar temporalmente las
operaciones en la rama de modelos fisicos reducidos que se llevaban a cabo por la filial
Instituto de Hidrodindmica aplicada, lo que ha supuesto nuevos ahorros estimados en €0,6M al
afio,

No se descarta tomar decisiones similares en base al plan de negocio confeccionado por la
compaiiia para todas sus actividades, en funcién del cumplimiento en los primeros meses de

2018 de los indicadores establecidos para cada una de ellas,

Como ya se reflejaba en el informe de gestion del ejercicio precedente, no solo estamos en los
paises para colaborar en el desarrollo de su mfraestructura, también sabemos y tenemos
capacidad de seguir colaborando cuando llega el momento de explotar v mantener esa nueva
mfraestructura, lo que nos permite asegurar nuestra presencia de largo plazo en todos aquellos

mercados en los que mantenemos presencia:
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EUROPA:
Reine Unido, Polonia, Portugal y Espaiia

AMERICA:
USA, México, Brasil, Colombia, Perii, Chile y Uruguay

ORIENTE MEDIC):
Arabia Saudi

Indistintamente de la implantacién en cada una de las ubicaciones anteriores, el Grupo

mantiene la experiencia v la posibilidad de desarrollar proyectos sin implantacion fija en

varios paises, como lo demuestran los proyectos que desarrollamos en lugares como Kuwait,

Francia, Malia, o Suecia. La experiencia en estos mercados y la recurrencia que se esla

logrando mantener en mercados como Francia, posibilitan una mayor eficacia a la hora de

prestar servicios en lugares sin implantacion fija como palanca en el desarrollo de los planes

de negocio de los afios venideros,
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Reino Unids = " = Haloni
Flanda =———
Estados Unidos ’
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Espafia e __#
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En los paises en los que mantenemos presencia, crecemos por el volumen de negocio
existente: en funcién del grado de desarrollo de las infraestructuras y la edificacion en cada
pais, nuestras actividades se orientan hacia e proyecto de disefio, la supervisién de obra o la
ingenieria orientada a la conservacion, componiendo tode ello un mix de servicios que nos
permile adaptar nuestro servicio a las oportunidades reales del entomo. Nuestro enfoque es
mantener presencia en mercados que aseguren la continuidad de las compafiias que hemos
establecido.

Principales medidas tomadas por la Direccion v perspectivas a futuro

Ante la prevision recogida en las lineas anteriores sobre la existencia de una clara
incertidumbre en lo referente a inversion productiva por parte de las administraciones pablicas
en Espafia y tras los ajustes y adaptacion de los mercados exteriores llevadas a cabo durante la
segunda mitad del ejercicio 2016, la direccién del Grupo centra las acciones en adaptar los
costes productivos de las sociedades en Fspafa a dicha incertidumbre que posee visos de
continuar, no solo en el resto del ejercicio sino también a lo largo de 2018. Por este motivo
iicia la gestion de ajustes laborales en forma de despidos y disminucion de salarios, ponienda

en marcha las medidas descritas en el apartado anterior.

En paralelo se inicia una revision de las operaciones en marcha, asi como la estrategia de
captacion de nuevos contratos con el objetivo establecido en una actitud conservadora ante Ja
presion de precios v seleccionar los proyectos a los que presentar oferta, Dada la competencia
existente en el mercado se opta por no participar de las llamadas “guerras de precios” ¥
seleccionar con clientes aquellas oportunidades en las que el valor affadido que aporta el

Grupo pueda ser tenido en cuenta a la hora de ofertar nuestros honorarios.

Al mismo tiempo se focaliza la contratacién en opciones de cierto importe pero cortos
periodes de produccion con el objetivo, no solo de recuperar |a facturacion que se prevé perder
por la paralizacién del mercado sino también tratar de acortar en lo posible. los periodos de

cobro de estas actividades.
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Esta estrategia se traduce en la adjudicacién, por una parte. de un contrato de auditoria técnica
(due dilligence) para los asropuertos de Potoalegre y Fortaleza en Brasil y, por otro lado, en la
adjudicacitn en el tltimo trimestre del afio, del informe de estado para autopistas de peaje en
rescate. Ambos provectos que suman un importe de aproximadamente €1,6M, ofrecen al
Grupo los objetivos marcados anteriormente y no se encomiraban contemplados en el

presupuesto del ejercicio.

Por otro lado vy como se hizo constar en el informe de gestion correspondiente al primer
semestre del ejercicio, la filial Furoconsult Nuevas Tecnologias S.A se adjudica en Union
Temporal de Empresas, los contratos de medida de diferentes parametros de la Red de Interés
General del Estado para el Ministerio de Fomento de Espaiia, lo que le proporciona contratos
de cartera plurianual que garantizan la consecucion de una parte de sus objetivos de plan de
negocio para los proximos afios; cabe sefialar que estos contratos, forman parte de la actividad
enfocada hacia la gestion de activos de infraestructura que es una de las lineas estratégicas a
fortalecer v en las que desarrollar crecimiento en los proximos afios. En este mismo sentido
cabe sefalar la pre adjudicacién de un nuevo contrato de auscultacion de tineles ferroviarios
para la Red de Ferrocarriles Italiana cuya fecha de inicio tedrica dependerd de la culminacion

de una serie de procedimientos administrativos actualmente en curso,

De forma andloga, en los mercados exteriores se ha reorientado la estrategia hacia otros
servicios que el Grupo mantiene en su portfolio buseando siempre la concurrencia de una
menor presion en precios, por existir menos empresas con la oportuna solvencia técnica, o
bien abriendo mercados advacentes de la mano de la industria constructora espafiola; ejemplos
de esto tltimo es el ya citado contrato obtenido en Uruguay o el desarrollo de la actividad de
edificacién en Mexico.

A pesar de los esfuerzos anieriores, el presupuesto para 2017 no se ha podido alcanzar por
causas internas y externas a la organizacién, lo que ha llevado a tener que buscar recursos que

sufraguen las diferencias entre previsiones y acontecimicntos.

las iniciativas més relevantes puestas en marcha para asegurar la viabilidad de la compafifa
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son los que a continuacion se detallan:

- Préstamo parsicipative de accionistas de referencia y directivos:
Tal y como se reflejé en la documentacién relativa a los hechos acontecidos con
posterioridad al cierre del cjercicio pasado. se han aprobado dos ampliaciones de capital
por importe total de 2.348 miles de euros (capital mas prima de emision). Adicionalmente,
el Conscjo de Administracién ha propuesto dos ampliaciencs adicionales por importe total
de 1.536 miles de euros (capital mas prima de emision). suscritas por los accionistas de

referencia y directivos en el primer semestre de 2017,

- Ampliacion de capital para lu adqusicion del 49% del capital social de PROES
Consultores 8.4,
De conformidad con lo dispuesto en el acuerdo de compra de la sociedad PROES
Consultores S.A, en el mes de diciembre se perfecciond el acuerdo mediante la aprobacion
de una ampliacién de capital de €5.4M correspondiente a la operacin de canje de acciones

para la adquisicion del 49% restante de la sociedad PROES Consultores S.A..

Estas ampliaciones de capital permitirdn continuar [ortaleciendo la situacion patrimonial ¥

financiera del Grupo.,

- Firma de un acuerdo con entidades financieras de dispensa de obligaciones.
El 25 de julio de 2017, ECG ha firmado un waiver (dispensa de obligaciones v
autorizacidn de actuaciones) con todo el pocl bancario que contempla la dispensa en el
cumplimiento de ratios financieros para el ejercicio 2017, con lo que el no cumplimiento
de este requisito deja de ser una causa de vencimiento anticipado del contrato, Del mismo
modo, este acuerdo permite al Grupo un endeudamiento adicional firméndose en esa
misma fecha, 25 de julio, un préstamo sindicado a la sociedad del Grupo, Proes
Consultores por importe de 1.785M€ para fortalecer el circulante del Grupo. Como
complemento a lo anterior v con el objetivo de combinar la aportacién de circulante a I

compafifa y al mismo tiempo permitir la reduccion de su endeudamiento, el waiver
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firmado contempla el permiso para el levantamiento de hipoteca del inmueble otorgado en
garantia de la deuda con los bancos, sito en avenida Camine de lo Cartao 17 y su posterior
venta, destinando el 70% del importe neto de la venta a liguidez del Grupo y el 30% a
amottizacién anticipada de deuda bancaria. No ha sido posible a fecha de redaccion de este
documento, concretar la venta al no reunirse en las ofertas recibidas el necesario equilibrio

para satisfacer en la adecuada medida, los objetivos que se persiguen con esta operacion.

En paralelo con lo reflejado anteriormente, el Grupo ha adquirido el compromiso con el pool
bancario de redactar un nuevo TBR que recoja un nuevo plan de negocio adaptado a la
estrategin actual, el cual se encuentra préximo a su conclusion y que podra ser presentado a las
entidades financieras con ¢l objetivo de acomodar los plazos de devolucion de su deuda a la
generacion de recursos por el negocio a lo largo de los proximos ejercicios; este plan de
negocio se sustenta en la cartera contratada para los proximos ejercicios que asciende a €50M
y a las oportunidades identificadas para incrementar esta cifra en cada uno de los mercados en

los que opera conforme a la esirategia adoptada y expuesta en lineas anteriores,

A pesar de los esfuerzos realizados hasta el momento de manera continuada para adecuar los
costes de operacion al nivel de precios del mercado y conciliando estas acciones con la
identificacién de proyectos cn los que el valor aportado sea el mds clevado posible, la
direccién del Grupo mantiene una permanente politica de ahorro y ajustes con decisiones ya
formalizadas que permitirin mejorar la rentabilidad del segundo semestre del ejercicio 2018 y
sucesivos. Dichas medidas tasan la disminucién de costes en €1.2M adicionales. El coste

asociado 4 estas medidas asciende a €0.6M.

Estos ajustes no solo afectan a la linea productiva; también se ha proscguido con la
simplificacién de su estructura organizativa iniciada en el segundo semestre de 2016,
alcanzando e¢n este momento a uno de los principales mercados como es ¢l espafol
acompasando la eficiencia en recursos productivos con el recorte en niveles jerdrquicos ¥ la

simplificacion de la cadena de mando y toma de decisiones,

Acompafiando a todo lo anterior, también se ha simplificado y reducido el drea administrativa

y financiera con la incorporacion de un nuevo Director Financicro de Grupo que ayudard a
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optimizar procesos, desarrollar metodologias de control y reporting mas sencillas ¥ precisas,
asi como a homogeneizar la gestion de las diferentes filiales de la compafifa, apoyado en el
desarrollo de la herramienta de gestion implantada en enero de 2017 ¥ que continua su

evolucion para abarcar todas las 4reas de gestion y control del Grupo.,

Durante el ejercicio 2017 el Grupo fuc capaz de reducir su deuda financiera neta en
aproximadamente 1.0ME no solo en virtud del calendario de amortizacion establecido con las
entidades financieras, también mediante Ia desinversion en activos inmobiliarios, dentro del
mandato de venta convenido con dichas entidades ¥ cuyo destino ha sido la reduccion de

deuda con el objetivo de mejorar los ratios precedentes.

Hechos posteriores:

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, la compaiiia, en prevision de una situacién de
tensidn de tesoreria importante, debié acogerse al amparo del articulo 5 bhis de la Ley
Concursal 22/2003 con fecha 6 de marzo de 2018,

La constante ralentizacion en la pucsta en marcha de los planes de inversion piblica,
amumciados durante el ejercicio anterior ¥ precedentes, no llegaron a su concrecién, lo que
unido a un incremento en los plazos de cobro por parte de clientes privados, motivaran
retrasos en el cumplimiento de determinadas obligaciones como son las salariales. Este hecho
ha motivado que una cantidad relevante de trabajadores de la plantilla, emprendieran
demandas por resolucién de contrato conforme refleja el articulo 50.1.b del estatuto de los
trabajadores, acarreando para la empresa la asuncion de una serie de gastos extraordinarios en
forma de pago de indemnizaciones que no podian ser satisfechos con la caja generada por la
actividad, lo que unido a determinados retrasos en los cobros de la cuenta de clientes,
motivaron el ineumplimiento de los acuerdos o sentencias judiciales y la consecuente
ejecucion contra los saldos de cuentas cotrientes del Grupo creando una amenaza para la

o

normal operativa de la compaiiia,

En el periodo destinado para alcanzar un convenio con sus acreedores, la compaiiia estd
trabajando en varias posibilidades de generacion de recursos extraordinarios, con diferente

grado de avance, que permitan hacer frente a estas obligaciones por indemnizacion, de manera
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que pueda presentar el oportuno convenio ante la autoridad competente.
Las acciones de la sociedad dominante han quedado suspendidas de cotizacion desde ¢l 2 de

mayo de 2018, pero con la presentacion de estas cuentas estd previsto levantar la suspension.

EURQCONSULT ENGINEERING CONSULT
DEPENDIENTES

GROUP. S.A. Y SOCIEDADES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
2017
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LUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP. S.A. Y SOCIEDADES D

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DF. DICIEMBRE, DE 2017 ¥ 2016
(Expresados en curos)
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CPENDIENTES

Las Cnenttar duvicles Couso fdddn s del Griipo, gre e

Notas ala

ACTIVOD Memaoria 20017 31/12/2016

ACTIVO NO CORRIENTE 2903241516 2004710781
Inmovilizado intangible B.500.26627  0,745.626,78
Fonda e comercio de consolidacisn MNota § LI38.229.15 151763886
Ctro mmavilizado intangible Matg 10 TA52037.12 R23708792
Inmovilizado material Mota 9 TA10L288,95 824548397
Torrenos y construcciomes 05.854,07 104,525,779
Instalsciones técnicas, v otrd inmovilizade materia) T 0434 828 B 140,958, 1 §
Inversiones finuncleras a largo plazo Mota 12 LORT. 262,17 921.450,22
Activos por impuesto diferido Motz 20 12,244 597,77 10.124.6%6,83
ACTIVOS CORRIENTES 21.082.724.T6 21054539
Existencias Mota 17 T4,148,34 213,253,509
Dendores comerciales v otras cuentas a cobrar I7.817, 797,64 27.247.258.64
Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios Mota 12.2 12.163.309,55 24210444 93
Clicnles empresas msociadas Mota 12,2 1.29] 55723 616,143,853
Activos por impuesto comricnte |. 336,074,485 TT8.662.273
Oiros deudnres Mota 12.2 302685602 1636007 60
Imversiones en empresss del grupo y asociadas a corta plazo Nota 12 F28.434,06 46.552.41
Créditos a socizdades RiL338,85 :
Crtrow actives financieros 48.005.81] 46,552.41
Inversioncs financieras a corta plam Nofa 12.2 424.438,00 268.443,37
Periodificaciones a corto plazo d10.321,14 535.629.24
Efective ¥ otros activos liguidos equivalentes Mata 12.1 2.227.504,98 2.899.404,13
TOTAL ACTIVO 30115, 139,01 60.157.143,2“

e Fode uniddad, comprenden vxios Balayce Consolidados, fas Cuentars de

Férdidas v Gunareios Coasolidadas, el Eviody Consafidado de Canbios e of Patrivaimio Neto, Ins Extador Comsolidados de Flhugos die
Efvctiva adfuntor v fo Memoria dnnal Consntiduda adenin gue contia de 28 Notes.
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EURCCONSULT ENGINEERING GRO S8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

( Expresados en curos)
: Notas s la.

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD Meniorin AIZ017 L2006
PATRIMONIOD NETO 4.353.736,24 17.0%2.736,81
Fondaos propios 4.576.901.98 15.396, 721,506
Capital MNota 16.1 6.203.057.00 5.205.199 80
Capital ezcriturads fr.203.057,00 5205 199 80
Prima de emisidn Mata 16.1 12.950.481,75 14.664.395,68
Reservay ¥ resultndos de ejercicios anfcriores Mota 16,3 (8.514.040,24) 427 568,35
{Acclomes v partic, cn palrimonio propias y de la soc. dominanfe) Moda 16.1 y 16.2 {A6TARSH2) (319.083,97)
Resultade def efercleio atribuido a la sociedad dominante {15.695.111,92) {4.581.358,30)
Ajusiecs por cambios de valor {13M0.365,18) (293.096,81)
Diferencias de conversion en socicdades consolidadas Mota 18.1 (125.933,12) {291 6466,70)
Oitros Ajustes por camblos de wlor {1.432.06) (1422,06)
Subvenckones, donaciones v legndos recibidos Maota 14 348,353,467 42762367
Socloy externos MNota 6 (441.154,22) LSG L4040
PASIVO NO CORRIENTE PR LR 23.13L.526,50
Provisiencs a laren plazo Nota 23 48.625.51 24,100.31
Deudos o large plazo 244747796 19,908, 758,67
Dendas con entidades de crédito Mota 13.1 - 17.040.929,70
Acreedores por arrendamicnto financiero Nota 111y 13.1 15.254,78 6.159,74
Oitrns praivos (inoncieros, Notu L1 2.432.223,14 2,860 649,23
Dendas eom empresas del grapo v asociadas a large plas Mota 13,1 416.375,05 16RO 0.0
CHras dendas 418.375,05 1 G800
Pasives por impuesio diferido Nota 20 TROLD44 1.518.607,52
PASIVO CORRIENTE 42,768,914, 70 Z0AIIATIES
Provisiones o corio plazs Nota 23 49 536,91 10188570
Dendas a corio plaza 13.819.720,13 5. 747.829.69
Deudas con entidades de crédite ot 131 23.812.390,71 6.556,834.08
Agreedores por arrendimiento financiero Moin 11,1 y 13,1 732542 H.E3,54
Oitros pasivos fimancieros Motn 13.1 - 3.182.910.08
Dendas con empresas del gropo y ssocindas o corte plasn Mot 13.1 12641961 312.977,43
Dewdas won socicdades 5047 00 -
Qiras dewdas 12137261 3257743
Acreedores comercinles ¥ olras cuentas a pagar I8.773. 238,06 9,860, 7TRT. 06
Proveedaores Mota 13.1 6605 846,34 4641 824 36
Proveedores, empresas asocizdas ¥ pucstas en equivalencia Mota 13.1 501.322.75 245,727,854
Pasivo por impussto comiente A, 538,03 107744 50
Oitros acresdores. Mota 13.1 11.219.530.00 481549 06
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO Si.115.139,91 60,257.743,20

Lis Crendins Anieales Congabidadas def Grupa que formma e sofa wnidad, comprendin extes Halarece Conroltdades, las Cuenns de Péediddar p Gamerciar
Cioncolidadas, of Extade Canselidnds de Cambhins e el Frninanie Men, tox Serdes Comlidodue be Fwos de Seaho adiitiss o Memarla Al
Consodidmdn amfimoy gue coneie de 28 Nedas,
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING RO

P, 5.4. X8

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL

LJIERCICIOS 2017 ¥ 2016

Sociedades Deperdivnes — Sfercicio 2617 15

ICTEDADES DEPENDIENTES

[IDADAS CORRESPONDIENTES A LOS

Notas s la

Mgmaoria 2017 2014
OPFERACIONES CONTINUADAS
Lmporre neto de la eifra de negociog Mota 28 151344265 4793545768
Prestaclones de servicios 4151542265 4793545768
Trabajos realizados por la empress para su netive Mota 10 616.587,33 1.296.745 85
Aprovisionamicntos Nots 21,4 (1358592613 (12.293.477.68)
Censumes de mercaderins 174 586,85 {#17.47)
Conguimo de materiss prinidgs v oras msterias comsim ihles (2977667551 (1.129.402,09)
Tribujos realizados por otras empreses (IRTUZ 845 43 (11.163.007.22)
Otros ingresos de explntacidn 132.193.37 331,937 6%
Gastos de personal (23300.672,61)  (23.921.006,41)
Suehdos, salarios v usimilados (1%52T857.21)  (19.473.300,16)
Carpes somales Muta 21.h (1E02232,04)  (4.247.616,65)
Provisiones {452.79) -
Otros gasios de explotacitn (16.466,310.59)  {12.585.W12,76)
Piérdides, deterioro v variaeion de provisiones PO opeTaioncs
comerciales, Mota 12.2 (B3390 06585 (L.045.791,62)

CHIDE Easing de geslidn corrients {5.0T6.244.74) (11,540,108 543
Amartizacidn del inmovitizgdo Notas 5, 93 10 {64 6.650,70) (4.749.277,93)
Imputacibn de subvenciones de inmovilizada i financicrn y ofras 7150372 16714595
Deteriora y resullido por enajenaciones del inmovilizado (54,097, 65) (B4.372 48)
Resultadns por enajenaciones v oras Mota ¥ (54.997,65) (B4.372,4E)
RESULTADO DE EXPLOTACION (15.66%.830,61)  (3.902.750.4%)
Ingresas financleros 2401733, 10 ZRE0548.41
D panticipacionss en instrymentos de patrimonin R, B40.68 H.829,13
Pevaleres negoctables y otros mstrumentas Guancicros 231 89242 273.719,68
Gastos linancieros (141750718} {1.301.08189)
Yariacion de valor rnzonable en instro mentos finnncierng 247366 (11.593,31)
Diferencias de cambin (393.329,60) (445.818,57)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieras H45 42 (30.030,53)
Deteriaras v pérdidas - (29.541,77)
Beshitados por cnafenaciones v gas E45.42 (1EB 76)
RESULTADO FINANCIERO (L3GH.TEA60)  (1.507.97545)
RESULTADMD ANTES DE IMPUESTOS (I17.236.015,23) {(5.410.725,93)
Impuestos solire beneficios Nota 24 L 161.373,06 444.070,44
RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS (164175.241,25)  (4.966.655,49)
OFERACTONES INTERRIUMPIDAS 3 =
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (LeUT5.241,25) {4.966.655,49)
Resultade atribuida 4 It sociedad dominante (5.695111,92)  (4.581.358,30)
Resultadn atribuldo a sacios externos {380,129 34) (3ES. 297 19)

Lo Chegindzms riales ool el Cimpe, e e s 5ol e, sxmgprondin Exiay Coentas de ittty Camanvis Consdidada, for Balymees
Cansalidadar of Ewado Cansolidmde de Cmbdor ey el Fagrmeiio Neto, for Exfudor Conalidadar de Fligiu die Efeettvo adinnzos v o Memsetr Agial
Comsolidodn adrunia giie conm de 25 Moty
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.4. Y SOCIEDAD

ESTADO CONSOLIDADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) BESTADD CONSOLIDADO DE INGRE
LOS EJERCICIOS 2017 ¥ 2016

{Expresado en curos)

5 ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESE

ES DEPENDIENTES

NDIENTE

2017 216
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (16.075.241,25) (4.9606.655,49)
Inpgresas ¥ gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por subvenciones, donaciones ¥ Jegados recibidos -
iferenciay de conversidn 16267148 235.5TUR1
Por oteos ajustes por eambios de valor - (1432060
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 162.671.48 234.147.75
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por coberturas de flujos de efectivo =
Por subvenciones, donaciones v legados recibidos (105693331 (222.163.54)
Efecto impositivo h.423,33 5302707
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAMNANCIAS (79.270,00) (167.136,47)
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (15.991.839.77) (4.899.644,21)
Total de Ingresns ¥ Gastos Atribuidos a la Socledad Dominantc (15.611.71043) (4.87L745,16)
Total de Ingresos v Gastos Atribuidos a Socios Externos (380.1328,34) (16.899.05)
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EJERCICIOS 2017 Y 2016
{Expresados en cures)
37 2016
FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTTVIDADRES DE EXPLOTACION
Resaltwds del ejercivio nntes de lmpoestos (1723661522 (5.410.725,01)
Ajustes 3l resultado 14.606.520,23 T.061.499,76
Amartizagion del mmovilizida 4646, 650,70 4,740.277 53
Carreceicnes valorativas por deteciofo £.3%0.063 53 |.045. 7493 82
Varizcion de provisionss - 71.878,35
Imputagidn de sulvenciones - (397 798,27}
Resuliados por bajas ¥ enajenaciobes ol mmevilizado B43T2 AR
Resuliados por bujas y eoujennciones de insorumientos fnanciercs - 30,53
Ingmesos finnnciens (240,732,180 {2E0S4R,E1)
(astos financieros AT 50708 1.301.081,89
Driferencias de camblo 353,328,480 44551853
Variacion del valor razonzhle do instrumetos financierns - 11.593.31
Cambloy en ¢l eapital corviente 2.707.160,58 5 MR 145,50
Euxislencias 139,105,017 (HT62,27)
Dieaddores 4 olras cucnlas & cobrar | 30305 14 6188958231
Ditos aeibees commienios 125 308,14 263.312,006
Acteedores ¥ OWas cusnlis i g 5.912.451,00 (139014557
[hros prasivos corvientes {3235 255.6T) (1350, 146,97)
CRros aciivns ¥ pasivos no cormentes [4.273.5840,04) 147,560,453
Otros fujos de efectivo de Ias actividades de explotaciin {1,176.774,08) (1,020,533 40}
Popo de intereses [1.417.507 18 £1.300.08 1LEY)
Cobry de ieescs 24073310 2E0S48.KL
Flujos de efectivo de las actividades ste explataciin {1,009, 408 43 5,738.386,23
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DU INVERSION
Pogos pur inverslones (722T.B1Z41) (4.0260.136,42)
Empriesms aseciadas ¥ negociog CORjUnKs- (42091.13440a} [45.083,75)
Inmewiliende intangitle {1.263.57T0,67) {1.207.108,23)
Inmstvilizado materisl (1.550.558,70) (114391234}
Olros aelives lnaocicros (321,806,538} (30.0%30,33)
Cohros por desinveralones - 1150839, 40
Inmowilizadn inmngibhe - 28.790,07
Inmolizzdo material - 142571114
Hros aclives finAncierns - (25506l EL)
Flmjus de efeciive de Ins actvidades de brverskin {7.127.912.41} (1878297 .42)
FLLJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE l"l.NJiN’C]A{'[IjN
Cobros ¥ pagos por instramentes de patrimonic 9. 2R3.944,27 {3.740.330,61)
Aporiaciones de capital GERADA4.2TV 4, 268.973.80
Finigiomn dis instrimentos de pairimenie - (B.00831041)
Cobros y pugos por mstrumentos de pasive financkere (1.235.216,42) 963.216,36
Emiisidm de:

Drendas con entidades de crédito 222505 85 218 18758

Dreudas con empresas asncizfas y negoios eonjuntes = 2,002 57743

Dires desdas - (1 ASR QA8 T4}

Drevoducitn v amartizacion de!

Dendas von empresas aaociadas ¥ nepocios conjuning {1458, | 82,77)

Ohras dondas - -
Flujos de efective de Inas actividades dé fiianciacidn B048.727.35 (2777 2025
EFECTOS DE LAS VARIACTONES DE TIPO DE CAMBIOD (393,329,600 (445.H18,53)
ALUM ENTO/DISMINUCION NETA DEL EFCCTIVO © EQUIVALENTES (6T1.823,15) {359.849.R7)
Ftective o eyuivilenss al comieneo del epercicio. 2 R949.a08,13 3,259.258.01
Efective o oguivalontes al fingl del ejercicio, 22053400 ZADT 408,13

Lear Chvmns Anitled Cnnsalldoer ded (s, gie fGroow e sl unidn, comprendsn i Exados Cosndauntas e Fies e Bectia, & Salancer Sosohddar, i Cariras de
P, 0 ity Crnsnh dhasier, o Lt Cowaodichrdo ol Cimbing ei wl Poiiimomio Seie 7 b Meswoie Anusl Comrodimis sl gus ponai e 38 Molas,
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2017
NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a)  Constitucién v Domicilio Secial

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en adclante "la
Sociedad Dominante"), fue constituida en Madrid, provincia de Espafia, el 27 de abril de
1984, bajo la denominacién TUBLINE IBERICA, S.A. Con fecha 25 de mayo de 2014
modificé su denominacion a EUROCONSULT GROUP, S.A. y con fecha 29 de febrero de
2016 modificé su  denominacién a la  actual EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUF, S.A.

Su domicilio actual se encuentra en Avenida Camino de lo Cortao 17, San Sebastidn de los
Reyes, Madrid.

b} Actividad
Su actividad consiste en-

- La asistencia técnica, y presentacion de toda clase de servicios administrativos a
empresas nacionales y extranjeras.

- Adquisicién y tenencia de aceciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracién.

= Adquisicién y gestién de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social,

La Sociedad Dominante es cabecera de un Grupo de varias sociedades cuyas actividades estin
relacionadas con la ingenierfa de infracstructuras y transporte, edificacién, medioambiente y

agua,

El Grupo dispone de delegaciones en las principales ciudades espafiolas, latinoamericanas y
europeas, a traves de las que desarrolla su actividad comercial,

El ejercicio social de la Sociedad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. En ol resto de Notas de esta Memoria, cada vez que sc haga referencia
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, se indicara para simplificar "ejercicio
2017".

¢}  Régimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales v por la vigente Ley de Sociedades
de Capital,
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d} Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro.

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas
sociedades y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades.

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas ¢n ¢l perimetro de consolidacion del
ejercicio 2017, es el siguiente:

Bericdad poitleipada

Furaconscll, 5.6

"."i_gi;i,:l_'rnsul:l_ oY

AYCOP - Andliss v contral de
Proyectos, 8. A

LBurocensuli Cataluma, 5.4,
Furdconsult Morle, 3.4
Eurogonsull Moevas Toenaloging,
5A

INER A « Inglituto de Ascultacidn

Estroctural v Medio Ambiente,
L.

IMHA - Trstrtuio de Hidrodindimica
hp|:'|.'=ﬂﬂ. SA.
Proes Consultores, 5.4

Proyestos v Estructuras Expectales,
AL

Eurgconsult hsddle Bast, 5 A,
DT E - Operagges de Controla
Técnicn # de Enpenhasia,
Unipeusion! Tida

Eureeonsult Mevas Tecnolngias do
Ermgil, Lida

Turorva, Lida

Barogonsult LLS
Evmoeonsult Apencia Chile

2'M Benalow, 84 42 OV
Euruconsull Polsku
A-Leo Consolt Mexico, 34 de ©V
Furscnnsult EKSA Baliaiwa
Esrovensuli HR Lid
Road Dhata TTK, Lid

Euracensult O {Eranch)

ECG Inpenderos 5,4, de OV
Eurconsult Goop Maroc, SART
Furszeonsul: Greup Colombla SAS
Pross Colombla SAS

Socledad tenedors

Eureconsult Engmerring Consuting Group, 5.4,
Euroconsult, 8,4,

Euroconsull Engineering Consaltmg Graop, 5.4,

BEwreennsull, 5.4

Evroecngnlt, 5.4

Eurseonsilt Engimecting Consuiting Group, 3.4,

Burnconsult BEogineermg Conaalting Groap, 5.4

Furocansull Enginearing Consalting Group, 54

Cusaconsull Enginesring Consalting Group, 5.4
Priogs Consuliores, 5.A.

Buroconsult, 5.4,

Enzoeonsali, 5.4,

Furoconsall Moevas Tecnologias, 5.4
Eurcconsull Muevas Tesraloplas, 5 A
Eurncomsulf, 5. 4.
Euravonzull, 3.4,
Eurgeonsuli, 5.4
Furaconsult, 5.4
Furaconsult, 5.5
Eurecamault, 5.4
Furecansull, 5,4
BEurozensult, § A,

Euroerizall, §.4,
LBuroconsdi, 8.4,

Euraconault, 5.A.
Furaconsdi, 5.4
I'moes Conealiares, 5.4,

i
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M édada de
Cansalidechn
Apibewdo
Imteproeidn ool
Integrackin Elakal

Integracidn plobal
L pgmeinn gliskul

Ingegrucidn glohal

Tnlegmniitn gloma!
Inregracion global

Inszgracion giobal

Triegracian yriokal
Lnl,cgm-cid}u glakal
Infegracitn global

Tnlegracion ghebal

Intepraciion gholal

Idegracidm global
Inegracein global
Integracsho glokal
Infepraysin gl
Intzpracion glebal
Intzgracion glebel
Int=praciin plebal
Irzegracion piokhal
[megrackin plohal
Integracid n glotal
Inle gracitn global
Intepracidn ghobal
Tntepraciin bl
Intspracian giabal

Clerre
Ejercicin
Econimicn

AT
ANTAEOT

INB2NT

AM22017
122017

A1E0TT
AT

Inhzael

ERA O] iy
AT
122017

AT

INN2EMT

i Bl Lt i
11230017
3207
INFLI017
I T
INITR20LT
AUTE2OLT
T2
Jinazon?
AA20T
IATRNT
ALA22017
AVz2m7
31227



Cweriar Anuater Consofidadas de Ewreconsult Engineering Consuiting Grang 84, v Socfedades Lependientey — Miercicie 3007 B

Elgjercicio ccondmico de las sociedades dependientes comienza el | de enero y finaliza el 31
de diciembre de cada afio.

A efectos de presentacidn de las cuentas anuales consolidadas, las sociedades que se han
considerado son las siguientes:

Euroconsult, S.A, (C.LF. A-TI9TI6GR1)
Domicilio: Avda, Camino de lo Cortao 1 7. San Sebastién de los Reyes {Madrid)

Actividad: Control de calidad de proycctos de edificacion y obra civil. Supervision, control ¥
vigilancia de gjecucion de obras de edificacion ¥ obra civil.

Yigiconsult. S.A. (C.LF, A-78652054)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11. San Sebastidn de los Reves (Madrid).

Actividad: Redaccion de proyectos téenicos de obras publicas y privadas; direccion y control de
calidad en la ejecucion de cualquier obra plblica y privada.

Andlisis v Control de Proyectos, S.A. (C.LF. A-83130625)
Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Schasti4n de los Reyes (Madrid),
Actividad: Supervisién y control de calidad de proyectos de edificacién como Qrganismo de

Control Téenico (0.C.T.), supervision de proyectos de obra civil, supervisién, contral y
vigilancia en la ejecucion de obra de edificacion ¥ obra civil.

Euroconsult Catalunya, 8.A. (C.LF. A-63041503)

Domicilio: Avda, Comnisa 1, 2% 2" Sta, Coloma de Cervells. Barcelona,

Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacién y obra civil, de
materiales de construccion y de cualquier tipo de instalaciones de construceitn civil v obras
publicas y privadas, realizar trabajos como Organismo de Control Técenico, v supervision,
control y vigilancia de ejecucion de obras, instalaciones de edificacion y obra civil,

Eurcconsult N orte, S.A. (C.LF, A-95313201 )

Domicilio; Pol. Erleixes, bloque B, nave 8§, local A, Galdakao, Bilhao,

Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacidn y obra civil.

Euroconsult Nuevas Teconologias 5.A (CLF. A-79973681

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11 » 3.8, Reyes (Madrid,)

Actividad: Control de calidad y auscultacién de cualquier obra de edificacion, obra civil y
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sefializacion vertical u horizontal de infraestructuras, provectos de refuerzos de cualquier obra
de edificacién y obras civiles, desarrollo de nuevas teenologias de I+D-H, realizacion de mapas
de ruido y cualguier sistema de GIS.

Instituto de Auscultacion Estructural v Medio Ambiente, S.1.

Domicilio: Ronda Can Fatjo, n® 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles
(Barcelona),

Actividad: Estudio y andlisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingenieria civil.
Prospeccion y reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y la realizacion de
ensayos de laboratorio en suelos, rocas y materiales de construceion. Estudio, prevencion de
riesgos peoldgicos y demds riesgos ligados a la naturaleza,

Instituto de Hidrodindmica Aplicada, 5.A.

Domicilio: Ronda Can Fatjo 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles
{Barcelona).

Actividad: Modelizacién y simulacion fisica y numérica, servicios de consultorfa y asesoria,
disefio, optimizacién, instrumentacion y control para ingenieria maritima, hidraulica y costera

y en general ingenierfa de fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval.

PROES Consultores, S.A.

Domieilio: Calle General Yagiie 39, Madrid.
Actividad: Realizacién de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de carreteras,

ferrocarriles, puertos y edificacion, asf como servicios de consultoria en materia de seguridad
y proyectos de investigacién y desarrollo.

Provectos v Estructuras Especiales, 5.A.8,
Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogota (Colombia).
Actividad: Arquitectura e ingenieria asi como actividades conexas de asesoramiento técnico.

Euroconsult Middle East, 8.A. (C.LLF. A-17761867)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid).

Actividad: La intermediacion en todos los dmbitos del comercio relacionados direcla o
indirectamente con la prestacidn de servicios de ingenieria. La importacion y exportacion,
mantenimiento y construccion de equipos de auscultacion y control de obras civiles y de
edificacion.



Caentas Annates Consolidadas de Enroconsmt Enginesping Conmiting Group 5.4, p Sociedades Dependientas - Fiersicin 2017 23

O.C.T.E. - Operacoes de Controlo Técnico e de Engenharia, Unip. Lda.

Domicilio: Raa do Ouro, niimero 40/48, Lishoa (Portugal),

Actividad: Supervision, control técnico, control de calidad v vigilancia de proyectos, de
materiales de construccion y de cualquier tipo de instalaciones de construccitn civil y obras
publicas y privadas.

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, LTDA,

Domicilio: Alameda Santos n® 2,411 - 2* Andar, Sao Paulo, Brasil

Actividad: Prestacién de servicios téenicos de consultoria, ensayos y control de calidad,
elaboracion de estudios, proyectos, gerencia v fiscalizacién y construcciones en el drea de
ingenieria, operaciones y mantenimiento de sistemas de infraestructuras.

Eurotestconsult Limited

Domicilio: Clonminam Industrial Estéte, Portlaoise, Co. Laois, Irlanda.

Actividad: Ingenieria, supervision, control (écnico, control de calidad de materiales de
construccion en obras piblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil,

Eurcorva, LTDA,

Domicilio: Ciudad de México, Distrito Federal, México.

Actividad: Comercializacion y aplicacion de sefializacion vertical, horizontal, balizamientos y
todo tipo de mobiliario urbano. Elaboracion y realizacion de mapas de ruido ¥ de cualquier
sistema de informacion geogréfica. Desarrollo de nuevas tecnologias de HD+. Realizacion de
proyectas para obras publicas para vias terrestrcs, para aeropuertos, obras maritimas y para
edificacién y urbanizacion, asi como la realizacion de estudios geoléenicos, geoldgicos,
geofisicos, topograficos, topohidraulicos y todo tipo de actividades inherentes al estudio del
subsuelo.

Euroconsult US
Domicilio: 520 Broadway, Suite 350, Santa Ménica.

Actividad: Apoyo directo en la ejecucidn de obras civiles, asi como la realizacién de
servicios especiales de control de calidad.

Euroconsult Agencia Chile
Domicilio;: Don Carlos 29-39, Tocal 904, Prop.239-533, Comuna Los Condes, Chile.

Actividad: La realizacién de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos ¥
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econOmicos en su mds amplio sentido en el 4mbito de la Ingenieria Civil, Industrial y
Medioambiental. La supervisién y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e
industriales. La supervision, control y vigilancia de obras civiles, de edificacion e
industriales. La realizacién de andlisis y ensayos, pruebas de recepeitn de unidades de obra,
pruebas de funcionamiento de instalaciones en edificacion v obra c¢ivil e industrial,
auscultacién y monitorizacién de obras ¢ infraestructuras existentes o en fase de
construccion. Las funciones de verificacion, inspeccién v control en materia de urbanismo.
La realizacion de estudios geoldgicos, hidrologicos, geotécnicos de obras plblicas y
privadas.

ECM Benatoy, SA de CV

Damicilio; Paseo de la Reforma 107, Despache 601, Cuauhtemoe, D.F, 06030, México.

Actividad: Proporcionar toda clase de servicios de asesoria de cardeter técnico, de
ingenieria, administrativo, financiero, de procesamiento y control de datos, de supervision, de
organizacion de mercadotechia y en general cualquier clase de organizacion de
mercadotecnia v, cn general, cualquier clase de servicios para planificar, disefiar, construir,
operar y mantener provectos de carreteras, ferroviarios, portuarios y aeroportuarios. Llevar a
cabo investigaciones para el desarrollo tecnoldgice o investigaciones profesionales en las
materias que requieran las empresas a las que la sociedad les preste servicios, o que la propia
sociedad considere conveniente, va sea directa o indirectamente, Proporcionar servicios
relativos a la implantacion y desarrollo de programas, procedimientos e incentivos tendentes
4 promover la eficiencia y permanencia del personal y empleados de la sociedad. Ejecutar
toda clase de actos de comercio pudiendo comprar, vender, importar y exportar toda clase de
articulos v mercancias relacionadas con el objeto anterior.

Elaborar toda clase de productos relacionados con su objeto, permitidos por la Ley. Obtener
por cualquier titulo concesiones, permisos, autorizaciones o licencias, asi como celebrar
cualquier clase de contratos relacionados con el objeto anterior, con la administracion publica,
sea federal o local. Comprar, vender o recibir a cualquier titulo acciones, bonos, obligaciones y
valores de cualguier clase y hacer respecto a ellos toda clase de operaciones. Emitir, girar,
endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir toda clase de titulos de crédito, Adgquirir toda
clase de bienes muebles ¢ inmuebles, derechos reales y personales, asi como llevar a cabo todo
tipo de construcciones e instalaciones y la explotacion de los mismos. Adquirir partes sociales.
Adguirir toda clase de vehiculos necesarios para el desarrollo del objeto social. Contratar al
personal necesario. Otorgar avales y obligarse solidariamente, asi como constituir garantias a
favor de terceros.

Euroconsult Polska SP Z.0.0.W,

Domicilio: Al, Aleje Jerozolimskie 99 nr lok. 19. 02-0014 Warszawa, Varsovia, Polonia.
Actividad: Actividades inmobiliarias por cuenta de terceros. Servicios técnicos arquitectura e
ingenieria y otras actividades relacionadas con asesoramiento técnico. Ensayos y andlisis
téenicos. Actividades consultoria de gestién empresarial.

Esta empresa aporta al grupo un active de 1,49 M€ y un resultado de (0,58 ME), y el
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Patrimonio Neto es -1 ME al 31 de diciembre de 2017,

A-LEQO Consult Mexico, S.A. de C.V.

Domicilio: Ciudad de México Distrito Federal.

Actividad: sin actividad.

Euroconsult KSA Bahlaiwa

Domicilio: Al Masaana' Street, Al Hamra King Abdullah Road/Hassan Bin Ali Tntersection,
Riyadh. KSA.

Actividad: Ingenieria, supervision, control téenico, control de calidad de materiales de
construceién en obras piblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccién civil,

Euroconsult HR Limited
Domicilio: 147A. High Street. Waltham Cross, Herts. EN8 7AP. Great Britain.
Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de

consiruccion en obras piblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil,

Road Data UK. Limited

Domicilio: 147A. High Street. Waltham Cross. Herts. EN8 AP, Great Britain.
Actividad: Ingenieria, supervision, contro] técnico, control de calidad de materiales de

construccion en obras plblicas y privadas. asi como cualquier actividad relacionada con ¢l
control de calidad de construccion civil,

Euroconsult Group Ingenieros CV
Domicilio: Ciudad de México, Distrito Federal, México

Actividad: prestacion de servicios administrativos de toda clase Basesoria, gestoria o
patrocinio), asesoria laboral, asesoria financiera, asesoria fiscal,

Eurconsult Group Maroe SARL

Domicilio: 11, Rue El Wahda, Residence Imam Ali, Appto n°2. Casablanca, Marruecos

Actividad: La realizacién de todo tipo de informes, anilisis, proyectos y estudios téenicos ¥
econdmicos en su mds amplio sentido en el dmbito de la Ingenierfa Civil, Industrial v
Medicambiental,
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La supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales.

La supervision, control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacién e industriales.

La realizacién de analisis y ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de
funcionamiento de instalaciones en edificacién y obra ¢ivil e industrial, auscultacion y
monitorizacion de obras ¢ infracstructuras existentes o en fase de construccion.

Estudios geolégicos, hidrologicos y geotéenicos de obras publicas y privadas.

Gestion de la conservacidn v mantenimiento de infraestructuras, a partir de la medicion y
auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas, asi como su andlisis,
disefio, evalacion de indicadores de gestion v seguimiento de acciones carrectoras.

Disefio, mantenimiento vy reparacion de equipos de medicién y auscultacion de las
caracteristicas fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus

componentes fisicos como electrnicos,

La realizacion de ensayos de laboratorio de ingenieria, tecnologia marina y aerocspacial,
robdtica, instrumentacion y modelizacion,

Eurconsult Group Colombia SAS

Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogota (Colombia).

Actividad: Arquitectura ¢ ingenieria y otras actividades conexas de consultoria técnica,
construccion de edificios residenciales, construccion de otras obras de ingenieria civil, otras
actividades especializadas para la construceitn de edificios u obras de ingenieria civil.

Proes Colombia SAS

Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogoté (Colombia).

Actividad: Realizacién de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de carreteras.
ferrocatriles, puertos y edificacion, asi como servicios de consulloria en materia de seguridad
y provectos de investigacion y desarrollo.

Las filiales Furoroad GmbH, Euroconsult Rumania y Euroconsult Qatar han sido integradas al
31 de diciembre de 2017 con datos a junio 2017, si bien el efecto de esta circunstancia se
estima que no resulta significative sobre las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2017.
El activo de |as tres sociedades no suma 50 miles € y el resultado es 0.

1.3) Sociedades Dependientes excluidas en el perimetro de consolidacion

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas
sociedades y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades.



Cureiters Anpales Consolidadas de Eueocornsuly Erginesring Consiiting Grong S.A. y Sociedades Dependrentes — Fercicio 2017 27

El detalle de las Sociedades Dependientes excluidas en el perfmetro de consolidacion del
ejercicio 2017, es el siguiente:

W ;
Participacit e Mitody de Clerre
4 direcioe Crnsolidaclin Ejercicio
Enciednd participada Sociedsd tenedora Indirecio Aplicado Ecanimicn
Eurawaa, GmilT Euroconinll Mievas Teanslogias 5 A RO0 2% Tndegrmcion global 311220717
Turoconsult Rumania Eurcconsalt, 5 4 SH4510% Irdegracion glolsl 31NZ2017
Burseonsult Qalar Eurgconsult, 8.4, AR Integracion ghobal IAXINT

Las Sociedades Dependientes anteriores mantienen una importancia relativa poco
significativa en el computo global del consolidado del Grupo Ership, motivo por el que estas
se excluyen del perimetro de consolidacion.

Euroroad, GMBH.
Domicilio: Alemania.

Actividad: El control de calidad y auscultacion de cualquier obra de edificacion, obra civil v
sefializacién vertical u horizontal de infraestructuras,

El activo, cifra de negocio y resultado a 31 de diciembre de 2017 asciende a 10,0 v 0 miles de
euros respectivamente.

Euroconsult Qatar

Domicilio: Seattle Business Center, 8th Floor, Al Jassim Tower, Doha, (atar,

Actividad: Servicios de expedicion de certificados de ealidad, 1a normalizacién y mediciones.
El activo, cifra de negocio v resultado a 31 de diciembre de 2017 asciende a 5. 0v0 miles de

euros respectivamente,

EC Rumania - 8.C. Enroconsult Ingineri Consultant] S.R.L.

Domicilio: Bucuresti Secturul 1, Strada Buzesti n® 50-52, Flaj 2, Bucarest, Rumania

Actividad: Aectividades de arquitectura. ingenieria v servicios de consultoria téenica
relacionadas con las mismas. Actividades de ingenieria y consultoria téenica relacionadas con
las mismas.

El activo, cifra de negocio y resultado a 31 de dicicmbre de 2017 asciendea 7, 0y 0 miles de
curos respectivamente.
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NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Fl detalle de las sociedades asociadas v multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacion
del ejercicio 2017, es el siguiente:

& Participaciin  Método de Consolidaciin  Cierre Ejcreicio

Seciedad participada  Sociedad tenedora divecto e Indirecto Aplicado Econdmicn
Euratesteonsult Irlanda Eurpeonsull, 5.4, 40,73% Integracitn proporeional auaneony
Eurotestconzult LLI Burnconsull, 5.4, 49.73% Integracitn proporeional 3if2am?

Eurotesteonsult Limited

Domicilio: Clonminam Industrial Estate, Portlaoise, Co. Laois, Irlanda.

Actividad: Ingenieria, supervision, control téenico, control de calidad de materiales de
construccitn en obras piblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construceion civil,

Eurotesteonsult UK
Domicilio: Ruby House 40* Hardwick Grange. Woolston Wam'ngton. Cheshire.

Actividad: Ingenierfa, supervisién, control técnico. control de calidad de materiales de
construceidon en obras piblicas v privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construceion civil.

Los balances de las sociedades asociadas han sido integrados a 30 de jumo de 2017,

El activo, cifra de negocio v resultado de explotacion de Eurotestconsult UK. a 31 de
diciembre de 2017 asciende a 1,092, 1.788 y 2 miles de euros respectivamente. El efecto de
no consolidar las cifras a 31 de diciembre supone una infravaloracion de la cifra de negocios

de 294 miles de euros v una sobrevaloracién del resultado consolidado de 23 miles de euros.

Fl activo, cifra de negocio y resultado de explotacién de Eurotestconsult Irlanda a 30 de
noviembre 2017 asciende a 1.092, 1.788 vy 2 miles de ecuros respectivamente. No hay
diferencias significativas entre el balance de 30 de noviembre y el de 31 de diciembre de
2017, El efecto de no consolidar las cifras a 31 de diciembre de 2017 supone una
infravaloracién de la cifra de negocios de 694 miles de euros y una infravaloracidn del
resultado consolidado de 100 miles de euros.
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NOTA 3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Ficl

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2017 se han preparado a partir de
los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
cuentas anuales son prepatadas de acuerdo a la legislacién mercantil vigente, las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa aplicable en
los al resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de
17 de septiembre, y mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de la
Sociedad. asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios
aplicados a los utilizados en la consolidacién.

b) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales
consolidadas se presentan expresadas en euros.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
censolidado, de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, del estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto y del estado consolidado de flujos de efectivo, ademds de las
cifras del ejercicio 2017 las correspondientes al ejercicio anterior,

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 el Grupo
constituyé la sociedad ECG Ingenieros, SA de CV en Ciudad de Méjico Distrito Federal
(Méjico), EC Group Maroc, SARL en Casablanca (Marruecos) y ECG Colombia, SAS en
Medellin (Colombia).

El efecto de los cambios en el perimetro de consolidacién sobre el patrimonio y los resultados
del grupo consolidado en el ejercicio 2016, fue el siguiente:
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AV1ZZ016
Sociedad Patrimonio Neto Resultado del ejercicio
Altas del perimetro
ECG Ingenieros, SA de CV - 1.526,78
EC Group Maroe, SARL 5.049,00 (5.969,34)
ECG Colombia, SAS 3316,76 (23.038,70)
Total 10.365,76 (29.481,26)

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios significativos en el perimetro de
consolidacion.

d)  Aspectos criticos de la valoracifn v estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regisirados en ellos.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. La vida (til de los actives materiales e intangibles.

. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros,

. El caleulo de provisiones.

. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

La gestion de riespos financieros y en especial el riesgo de liquidez.

El caleulo de los ingreses por el método del grado de avance.

Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas en el plan de
negocios aprobado por la Direccion.

La cvaluacion de la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el future obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso. de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cucntas de pérdidas y ganancias

Empresa en funcionamiento

Con fecha 22 de octubre de 2015, Buroconsult Engineering Consulting Group, S.A. ¥ otras
sociedades del grupo firmaron un acuerdo de refinanciacion con distintas entidades de crédito
con motivo de las pérdidas acontecidas en los Gltimos gjercicios para adecuar el calendario de
reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. En el mencionado acuerdo se
ampliaba el plazo de vencimiento y se establecia un periodo de carencia inicial. El plan de
negocio a nivel grupoe que sirvié como base para el acuerdo de refinanciacidn contemplaba la
mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional, unido al relevante posicionamiento
internacional que el grupo ha ido adquiriendo a través de las filiales, de consorcios y
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sucursales, permitiendo una mejoria de los mérgenes de explotacion, lo que le permitira
mejorar la situacién financiera de la Sociedad y recuperar la senda de los beneficios.

En dicho plan de negocios sc recogian las estimaciones de flujos para un horizonte temporal
para los proximos tres afios, teniendo en cuenta una tasa de crecimiento media durante el
horizonte temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios v un 50% para ¢l
EBITDA. Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han producido pérdidas de explotacion que
conllevan tensiones de liquidez, no habiéndose cumplido las expectativas previstas,
endeudamiento financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacion,
incurriendo en causas de vencimiento anticipado de la deuda.

Asimismo, s¢ informa que con fecha 6 de marzo de 2018 el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante ha decidido por unanimidad acogerse al amparo de la prevision de la
prevision contenida en ¢l articulo Sbis de la Ley Concursal 22/2003, decision comunicada en
dicha fecha al Juzgado de lo Mercantil de Madrid. La mencionada decisién obedece a la
necesidad de salvaguardar los intereses societarios frente a las demandas laborales instadas
por antiguos empleados. La deuda litigiosa asciende a 3,7 millones de euros a abordar duranie
el ejercicio 2018. La deuda litigiosa a 31 de diciembre de 2017 se ha calculado y registrado en
las cuentas anuales con informacién a 16 de mayo de 2018, no hay cambios significativos de
la deuda litigiosa calculada entre 16 de mayo de 2018 en vez de a 30 de mayo ¥ la fecha de
formulacion de las cuentas anuales.

En el ejercicio 2017, asi como en el cjercicio anterior, el Grupo ha obtenido pérdidas
consolidadas significativas, los flujos de cxplotacion consolidados han sido negativos en el
cjercicio 2017, y a cierre del ejercicio 2017 el fondo de maniobra consolidado es negativo por
importe de 21.686.189 94 euros.

A cierre del ejercicio 2017 las siguientes sociedades participadas se encuentran en causa de
disolucién: Euroconsult, S.A., Vigiconsult, S.A.. Euroconsult Norte, S.A.. TNHA - Instituto de
Hidrodindmica Aplicada, S.A., BEuroconsult Catatunya, S.A., INEMA - Instituto de
Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.1..

Como se informa en esta memoria, a fecha de cierre del ejercicio 2017 y de formulacion de
estas cuentas anuales consolidadas el Grupo ha incumplido el pago de importes significativos
a su personal y a entidades acreedoras.

De acuerdo con lo previsto en la normativa contable aplicable, por el incumplimiento de los
ratios de financiacion y de la devolucién de su deuda bancaria, al 31 de diciembre de 2017 el
Grupo ha reconocido al corto plazo deuda bancaria cuyo vencimiento inicialmente previsto
era al largo plazo, por importe total de 14.537.013,51 euros.

Los factores anteriores muestran la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa ¢n
funcionamiento y, por tanto, de poder realizar sus activos, en particular los derivados de
sociedades del grupo y liquidar los pasivos en el curso normal de los negocios. Con tado ello,
los administradores de la Sociedad Dominants, han formulado las cuentas anuales
consolidadas conforme al principio de empresa en funcionamiento, principalmente al haber
considerado los siguientes factores:
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- Durante el ejercicio 2017 el Grupo no ha conseguido cumplir el plan de negocio
previsto para este periodo, no abstante, han elaborado una actualizacion del mismo con
un presupuesto de ingresos de 44,3 millones para el gercicio 2017, que los
administradores consideran que es alcanzable en base a las siguientes circunstancias:

o Bl Grupo cuenta con una cartera de trabajos contratados a | de enero de 2017 de
unos 52,3 millones de euros, con una anualidad de 25 millones para el ejercicio
2017, lo que supone casi el 48% del presupuesto.

o Seestd notando una mejora de la situacion economica general,

o El Grupo ha tomado una serie de medidas de ajuste para mejorar la rentabilidad,
tales como ajustes en costes de personal en Espafia ¥ extranjero, disminucion de
costes de estructura (servicios profesionales, etc).

o El Grupo ha modificado su enfoque estratégico de actividad realizando un analisis
exhaustivo de los mercados para potenciar los mds rentables v con mejores
perspectivas v cerrando agquellos negocios internacionales menos rentables.

o ElGrupo ha simplificado su estructura organizativa.

o  Fl Grupo ha implantado una nueva herramienta de geslibn para mejorar la
informacion obtenida para la toma de decisiones.

Tal y como se describe anteriormente y en la nota 13 de esta Memoria, el Grupo
suscribid con sus principales entidades bancarias un acuerdo de refinanciacion de su
deuda, por el cual se pactd, unas cuotas crecientes de devolucion del principal, con
finalizacion en el ejercicio 2021, lo que permiti6 optimizar la estructura financiera v
asegurar la viabilidad de sus operaciones. Si bien el Grupo no ha cumplido en los
gjercicios 2017 v 2016 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA,
endecudamiento  financiero v patrimonio neto estipulados en el Contrato de
Refinanciacién, incurriendo en causas de vencimiento anticipade de la deuda, los
Administradores, esperan solucionar esta situacion a la mayor brevedad gracias a las
medidas mencionadas en el punto anterior y llegar a acuerdos con las entidades
financieras para que no se exija anticipadamente la devolucion de las deudas,

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante llevo a cabo una ampliacion de
capital, con fecha 30 de noviembre de 2017 para compensar créditos mediante la
emisidn de 877.705 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima
de emisiém de 1,54956 euros por accion, y ademas se amplia capital con aportacién no
dineraria emitiendo 2.903.850 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y
una prima de emisién de 1,6396 euros por accion recibiendo en contraprestacion 2.107
acciones de la sociedad PROES CONSULTORES, S.A.

Todas estas medidas, junto con la captacion de dinero extra para financiar la
restructuracion son objetivos que esperamos cumpliv en 2018,

¢) Correcciones

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 no incluyen ajustes y reclasificaciones
como consecuencia de correcciones en las cuentas anuales de afios anteriores.
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f}  Cambios en criterios contables

En el ejercicio 2017 no se han efectuado cambios en criterios contables,

Come consceuencia de la entrada en vigor de Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por
el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151 472007,
st modificd el tratamiento dado al Fonde de Comercio pasando a tener vida (Gtil definida ¥ 5@
procede por tanto a su amortizacién durante e] periodo de su vida Gtil, que se ha estimado en 5
aios. La amortizacion se registré desde el 1 de enero de 2016 habigndose aplicado el cambio
de criterio de forma prospectiva de acuerdo con la Disposicién transitoria Gnica de la citada
norma.

g)  Responsabilidad de la informacién v estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por ¢l Consejo de Administracidn de la
Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a Ja
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos. la probabilidad de
ocurrencia de provisiones y activos no corrientes por impuesto diferido.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, las previsiones de los flujos de caja airibuibles a
las unidades generadoras de efectivo o grupos de ellas a los que se encuentran asignados los
distintos fondos de comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de
comercio registrados a 31 de diciembre de 2017,

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por €l Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4)  Principios de Consolidacion

La consolidacion de las Cuentas Anuales de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A,
con las Cuentas Anuales de sus sociedades participadas mencionadas en las Notas 1.2 y 2, se
ha realizado siguiendo los siguientes métodos:

)  Aplicacion del método de integracion global para todas las sociedades del Grupo, es
decir aquellas sobre las que existe un control efectivo,

2)  Aplicacion del método de integracién proporcional para aquellas sociedades multigrupo,
es decir, aquéllas sobre las que se ejerce influencia notable en su gestion y sobre las que
se tiene la mayoria de votos habiendo gestién conjunta con terceros.
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La consolidacion de las operaciones se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
bésicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en
general v en sus aspectos bsicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldes y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacin o liguidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constituida la sociedad, hasta cl
cierre del gjercicio,

L Los saldos vy transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacién. se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion
de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que
no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen. por
considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad filial como fuente de
autofinanciacion.

- La eliminacién inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacidn de la sociedad dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las socicdades dependientes que represente dicha participacicn a la
fecha de adquisicién, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma signiente:

a)  Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe
“Fondo de Comercio de Consalidacion™ del activo del Balance Consolidado. El
Fondo de Comercio de Consolidacién no se amortiza, si bien, anualmente se
comprueba el deterioro del valor de la unidad gencradora de efectivo, o grupos de
unidades, a la que se haya asignado en su origen o en la fecha de transicion. Las
pérdidas por deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada y tienen caracter irreversible.

h)  Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas vy Ganancias Consolidada,
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- En las combinaciones de negocio por etapas, al valor de la contraprestacion transferida
para obtener ¢l control se le afiade el valor razonable en la fecha de adquisicién de las
participaciones previas. El ajuste correspendiente se reconoce en la Cuenta de Pérdidas
¥ Ganancias Consolidada.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por €sta mas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas,

- El valor de la participacion de los socios externos en ¢l patrimonio neto y la atribucion
de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe
“Socios Externos™ del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de
dichas participaciones se muestra en la Nota 6.

b) Immovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea ¢€sie
el precio de adquisicion o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada (calculada en funcién de su vida Gtil) v de las pérdidas por deterioro
que, en su caso, hayan experimentado,

Los inmovilizados intangibles son activos de vida Gtil definida ¥, por lo fanto, deberdn ser
objeto de amortizacion sistemdtica en el periodo durante el cual se preve razonablemente, que
los beneficios econdmicos inherentes al activo produzean rendimientos para la empresa.

kin todo caso, al menos anualmente, deberd analizarse si existen indicios de deterioro de valor
Para, en su caso, comprobar su eventual deterioro,

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el mismo ejercicio en que se incurren,

El importe amortizable de un activo intangible con una vida Gtil finita, se distribuye sobre una
base sistemdtica a lo largo de su vida atil. El cargo por amortizacion de cada periodo se
reconoce en el resultadoe del ejercicio,

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en una combinacion de negocios se valora, en la fecha de la
adguisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de Ja combinacian de negocins sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimierito inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos la
amortizacién acumulada v, en su caso, las perdidas por deterioro acumuladas, las cuales se
consideran irreversibles. Se realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio
anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias
indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado.
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Con el propésito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacién de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios, La posible pérdida de valor se determina mediante el andlisis del valor recuperable
de dicha unidad generadora de efectivo y, en caso que éste sea inferior al valor neto contable,
se reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Los fondos de comercio. sc amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razdn de un 20,00%
arual.

Aplicaciones informiticas

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un
25,00 % anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos duranie el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

zastos de desarrollo

Los pastos de desarrollo activados estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste estd claramente establecido para que pucda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccién de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
atil, a razdn de un 25,00 % anual. v siempre dentro del plazo de 5 afios.

¢) Inmovilizade material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produceién, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste de produccién de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos
por ¢l Grupo, se obtiene afiadiendo, al precio de adquisicion de las materias primas y ofras
materias consumibles, los demés costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de
que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricacion o
construccidn y son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

Las gastos de conservacién y manienimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida 0til, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
havan sido sustituidos.



Chentas Amiiles Consoftdodas de Fnroconsalt Brgiveering Consuiting Cironn 5.4, p Sociedades Dependientes — Bfeccicio 2007 £

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida ttil estimada que constituyen el periodo en el que el
Grupo espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Adlos de Vida Util
Porcentaje Anuval Estimados
Instalaciones (éenicas 5,000 20
Maguinaria 20,00% a 7,14% Sald
Utillaje 5,56% 18
Hras mstalaciones 5,56% 18
Mobiliario 5,00% 20
Equipos para procesos de informacion 20,005 5
Elementos de transporte 7.14% 14
Otro inmovilizado material 5,000 20

Las inversiones realizadas por el Grupo en locales arrendados, que no son separables del
activo arrendado, se amortizan en funcién de su vida dtil que se corresponde con la menor
entre la duracién del contralo de arrendamiento incluido el periodo de renovacién cuando
existen evidencias que soportan que la misma se va a producir, v la vida econdmica del
activo.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via,

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, v el importe en libros
del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada del ejercicio en
que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo ha evaluado Ia posible existencia de deterioros de valor de los
elementos del inmovilizado material considerando que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

d)  Arrendamientos y otras operaciones de cardcter similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que
no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativa,

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el gjereicio se cargan a la Cuenta
de Perdidas y Ganancias Consolidada,
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Para los contratos de arrendamicnto financiero, al micio del mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, scgin se trate de un elemente del inmovilizado material
o intangible, v un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre ¢l valor
razonable del active arrendado v el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el cédleulo del valor actual de los pagos minimos por el
arrendamicnto se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga. aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como
gastos del ejercicio en que se incurre en cllas.

A los activos reconocidos en el balance consolidade como consecuencia de arrendamientos

financieros, se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden
seglin su naturaleza,

¢} Instrumentos financieros

El Grupo finicamente reconoce un instrumento financiero en su balance consolidado cuando
se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las
disposiciones del mismo.

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalla dicha
clasificacion en cada cierre del balance consolidado.

I.os instrumentos financicros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las
siguientes categorias:

a)  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar,

b)  Activos financieros disponibles para la venta

Préstamos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trifico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, v que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar
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sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos tiltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En ¢sta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros gue, no siendo
mstrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, gue es el precio de la transaccién, ¥ que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asf como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo imporie se
csperd pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo, No obstante lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continuan valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, s¢ efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo,

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que s¢
cstima van a generar. descontados al tipo de interés efectivo caleulado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La correccidn valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2017, se ha estimado
en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Activo asivos financieros disponibles para la venta




Cuentoe Aeiales Consalidadias de Firoconsnl! Engineering Consalting Growp 8.4, 3 Sociedades Dependienter - Bercicla 2007 40

En esta cateporia se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivale al valor
razonable de la contrapreslacién eniregada, mds los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, s¢ valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su cnajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance
consolidado o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganmancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio euyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor,

Al cierre del ejercicio se efecttian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado ocasionandose:

a)  Enelcaso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduecion o retraso en los flujos
de efectivo estimados fiuturos, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significative en su
valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizade menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida ¢n la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el
valor razonable al cierre del ¢jercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierle con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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Consolidada del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo
caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el palrimonio nefo.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en ¢l apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.

Reclasificacién de aetivos financieros

l.os activos financieros incluidos inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o a
valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas vy ganancias consolidada, no pueden ser
reclasificados a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al
activo como inversidn en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo ohtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mds cualquier importe
acumulade que se hiaya reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ¢sta se produce.

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero s¢ da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente,

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido. se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieras

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Por ¢l contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversidn.
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Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendas cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el
momento de la adquisicion,

Fianzas entregadas v recibidas

Las fianzas entregadas v recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas y
recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

) Existencias

Los bienes v servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produeccion.

Fn las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un ailo para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluyen en el precio de adquisicion, o coste de produccion,
los gastos financieros correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo
de construccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efectiian las opertunas correcciones valorativas reconociéndolas
comoe un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y
otras materias consumibles en el proceso de produccidn, no se realiza correccion valorativa
aleuna siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean
vendidos por encima del coste. Cuando procede realizar correccitn valorativa para materias
primas y otras materias consumibles, se toma como valor neto realizable cl precio de
repogicion de las mismas,

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las exisiencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g)  Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio de contade vigentes en las fechas en que sc realizan.

Al cierve de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada del
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ejercicio en el que surgen.

Las partidas no monetatias valoradas a coste histérico, se mantienen valoradas aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la transaceion, La valoracién as obtenida, no puede exceder, al
cierre del ejercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera
necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las cuentas
anuales consolidadas,

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es al cierre

del ejercicio.

h}y  Impuestos sobre beneficios

El Grupo estd sujeto al régimen especial de consolidacion fiscal, en consecuencia, ¢l gasto por
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se caleula sobre el resultado consolidada, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales ¥ tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositive de las diferencias temporales se
inchiye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
Balance de Situacion Consolidado adjunto,

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente ¢n el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentram
registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de
cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal, generan los
saldos de impuestos difetidos de activo o de pasivo que se calculan ulilizando los tipos de
gravamen esperados en ¢l momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasive se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consalidado, segiin corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de balance consolidado se analiza el valor contable de los activos por
impuestos diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que
existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo. en cada cierre se evalian los
activos por impuestos diferidos no registrados en el balance consolidado y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.
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La Sociedad Dominante es la cabecera del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacién
fiscal estd integrado por BEuroconsult Engineering Consulting, S.A.: Vigiconsult, S.A.
Euroconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A, (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.: Buroconsult Nuevas Tecnologfas, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, 5.L.

i)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos. que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de la transaccién puede ser estimado con
fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre
del ejercicio, En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacién de
servicios cuando se cumplen todas y cada una de las signientes condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de Ia transaccion,

¢) [l grado de realizacién de la transaceion, en la fecha de cierre del gjercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, v

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Para los proyectos de duracion plurianual, el Grupo sigue el eriterio de reconocer el resultado
en las mismas en funcion del grado de avance que presenta a la fecha de balance (segiin
norma de valoracion 14 del Plan General de Contabilidad, método de porcentaje de
realizacion).

En el caso de proyectos cuyo resultado final estimado es negativo, éste se contabiliza tan
pronto como se comoce con cargo al resultado del ejercicio, Asimismo, no se esperan
desviaciones en los costes estimados de los proyectos en curso que pudieran moetivar
diferencias significativas en los mdrgenes estimados,

El Grupo revisa v, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida
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que el servicio se va prestando.
Cuando el resultado de una transaccién que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos sélo en la cuantia en que los gastos

reconocidos se consideren recuperables.

i) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, ¥ cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacion
consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de Ta mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacitn de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento infarior o
igual a un afie, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningun
iipo de descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,

k) Combinaciones de negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicién de una combinacitn de negocios procedente de una fusion
0 escision o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una
sociedad, registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en
su caso, la diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos v el coste de la combinacion
de negocios.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos, se reconoce como un fondo de comercio,

Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
resulta superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabiliza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.

Sien la fecha de cierre del ejercicio en que sc ha producido la combinacian de negocios no se
pudiese concluir ¢l proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicitn, las
cuentas anuales se elaborardn utilizando valores provisionales.

Los valores provisionales son ajustados en el periodo necesario para obtener la informacion
requerida para completar la contabilizacion inicial. Dicho periodo en ninglin caso serd
supetior a un afo desde la fecha de la adquisicién,

En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales Gnicamente incorporan informacion
relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicién que, de haber
sido conocidos, hubieran afectado los importes reconocidos en dicha fecha.
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Los ajustes que se reconocen para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma
retroactiva, es decir, de forma tal que los valores resultantes sean los que se derivarian de
haber tenido inicialmente la informacién que se incorpora.

k) Negocios conjuntos

El Grupo regisira en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su
porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos
incurridos cunjuntammm: asi como los activos afectos a la explotacidn conjunta que estén
bajo su control v los pasivos incwridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo reconoce en su Cuenta de Pérdidas y Ganancias la parte que le corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos en relacion con su participacion.

En el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de cfectivo se integra
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas que corresponden al Grupo en
funcitm de su porcentaje de participacion.

Los resullados no realizados que pudieran existir por transacciones entre sociedades del
Grupo vy ¢l negocio conjunto, se eliminan en proporcién a la participacion que c:m‘respnnde a
la sociedad del Grupo. También son nhpem de eliminacién los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos v flujos de efective reciprocos.

1}  Transacciones enire paries vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccitm con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se regisirard atendiendo a la
realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previste en las correspondientes normas.

m) Actives no corrientes mantenidos para la venia

Se clasifican en este apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor contable se recuperard
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, siempre que,
ademds, se cumplan los siguientes requisitos:

- El activo estd disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata y su venta
es altamente probable, porque concurren las siguientes circunstancias:

- Fl Grupo estd comprometido por un plan para vender el activo y ha iniciado um
programa para encontrar comprador y completar el plan.

- La venta del activo se negocia activamente a un precio adecuado en relacion con su
valor razonable actual.

- Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del
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activo como mantenido para la venta.

- Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en el momento de su
clasificacién en esta categorfa, por el menor entre su valor contable ¥ su valor razonable
menos los costes estimados de venta.

Para la delerminacion del valor contable en el momenio de la reclasificacion, se determina ¢l
deterioro del valor en ese momento Y se registra, si procede, una correccion valorativa por
deteriorn de ese activo,

Mientras un active s¢ encuentra clasificado como no corriente mantenido para la venta, no se
amortiza, dotindose, en su caso, las oportunas correceiones valorativas de forma que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido para la
venta se reclasifica en la partida del balance que corresponde a su naturaleza y se valora por el
menor importe, en la fecha en que procede la reclasificacion, entre su valor contable anterior a
su calificacién como activo no corriente en venta, ajustado. si procede, por las amortizaciones
y correcciones de valor que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como
mantenido para la venta, ¥ su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la
partida de la Cuenta de Pérdidas y Gananeias que corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrienles mantenidos para la
venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, salvo cuando procede registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los eriterios aplicables con caracter general
a los activos en sus normas especificas.

i) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efective g equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesorerin del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimicntos
iniciales no superiores a tres meses y estin sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen Ia principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de



Crshias Annates Consolidedas de Ewaconenlt Enmineering Conmiting Grosp 8.4, v Seeledodes Dependianties — Eferaieia 200 F 41

inversidn o financiacion.

Actividades de inversitn: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter financiero.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE {_;BNSDLIDACIﬁN

El detalle de los movirmientos de los distintos fondos de comercio de consolidacion, en el
gjercicio 2017, es el siguiente:

3122016 Altas 3122017
Coste:
Procs Consultores, SUA, 1.BO7.048 58 1.897.048,58
1.897.048.58 - LB97.048.58
Amortizacion acumualadas
Procs Consuliores, S.A. {379.409.72) (379.409.71) (T58.819.43)
{372.409,72) (379.409,71) (758.819.43)
Total 1.517.6438,86 (379.409,71) 1.138.228,15

El fondo de comercio de consolidacidn surgié en julio de 2015 como consecuencia de la
adguisicion del 51% de Proes Consultores, S.A.

De acuerdo con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas el Grupo comenzd en
el ejereicio 2016 a amortizar ¢l Fondo de Comercio de Consolidacion de forma lineal. Se
estima que la vida atil de dicho inmovilizado es de 5 afios basdndose en los flujos de efectivo
que se espera sean generados en dicho periodo. La amortizacion del Fondo de Comercio se ha
registrado desde el 1 de enero de 2016.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que al 31 de diciembre de
2017 no corresponde realizar un deterioro en el fondo de comercio de consolidacion de Proes
Consultores, S.A. teniendo en cuenta la estimacidén de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la misina, procedente de las actividades ordinarias.

NOTA 6. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacién de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente en euros:
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Sociedad Dependiente

Eurocomsuls, A

Vigiconsult, 5, A

Eurceonsiull Catnlunya, 5.4,

Euroconsall Marie, 5,4,

Luroeonsult Muevas Tecnalogias, 8.4
INEMA - [nstituto de Auscullaciin Fatroetursl
¥ Medio Ambiente, 5.1,

MMHA - Institutn de Hideodinamica Aplicada,
S.A

AYCOP

Euroaonsult Middle Fasi, 5.4

0.CTE - Operagoes de Controlo Técnico ¢ de
Furaconsull Movas Teonologiss do Rrasil, Lida
Eurovond, Gmbll

Burorva, Lida

Euroconsull 178,

Furotestoonsell Irlanda

Eurotcstedasull LLE,

Euroconsult Agencia Chile

ECM Benaloy, SA de OV

Buroconsult Polska

Eurcoonsult Rumania

Euroconsuli Quatar

A-Leo Consull Méxion, SA de OV
Euroconsult KSA Bahlaiwa

Euroconsult HR Lid

Fowd Data UK, Lid

Furgconsult Oman (Brancl)

ECG Inganivivs, SA de 0V

EC Group Maroe, SARL

ECG Colombin, SAS

Driferencizs de conversion amrihnibles 1 Socios
Exremns:

Poreenti)e
Participaciin

Socios

Minoritarios

0,55%
0,35%
0,72%
0,74%
0,11%

0%

&.04%

181%
49, 26%
1,55%
I, 3%%
f.11%
48.00%
,55%,
0,27%
0.27%
0.55%
(1L.55%
0,55%
i, 55%,
0,55%
439 25%,
40,335
0,55%
UG E
0,55%,
R
,35%
0,35%

FFFP atribuibles o
Soelos Externos

16.666,04
315124
5573185

1 2.506,00
3.ET3 41

05

6564000

417427
[HHE T T 06
43,82
(2600437
2043
(33353 80
(3.763.43)
25,29
3.776,35
385786
|LET ES
{5.671,50)
(168461}

21.898,15
{217.78)
{638 86)

L6306

9354,

(258,818,322

123.007,18

Resuliado del
pericde stribuible
A Socios Externos

(6.546,84)

105,75
(1.212,36)
[2.418,53)
{3.100,72)

0,02}

(10432,50)

(25,594}
(139,67
6,89

5 844,50
(247.507,12)
(1.470,54)
254,43
133,45
518,18
(892 06
(319212
(57471

(109,521 983
(55,84}

LRIES

550,80

(379.263,54)

Total Socios
Externos

S0
3,045.54
436144

10.387.56

T340

0,03

59.207,13

4. 14534
DL 07719
0,71
{20.170,27)
M43
{280 Rnl B2}
(523397
283,74
F010.20
§.376.0%
91H, 84
(B.E63.AT)
{1.742.08)

[B7.623,83)
(313 .62)
(638 &)

24 .40

1504 50

(25881822

(441.156,22)

A. cim‘rf: del ejercicio 2017 las sipuientes sociedades participadas se encuentran en causa de
dx?:uluc!ﬁn: Eummawult. 8.A., Vigiconsult, S.A., Euroconsult Norte, S.A., INHA - Instituto de
Hidrodindmica Aplicada, S.A., Furoconsult Catalunya, S.A. INEMA - Instituto de

Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

El 1?'6'[&1]6: del valor de la participacién de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente en euros:
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Porceniuje
Tarticipaciom Resultado del
Socios FFPP atribuibles a  periodo atribuible  Total Socios
Soctednd Dependiente Minoritarios Snciog Externos a Soclos Externos Externos
Euroeensull, 5.4, 0,55% 60,174,57 (20, 4010 Re) 30.973.71
Wigiconsull, 5, A 0,35% 1.G12,38 A0, DG 2,021 87
Ewrcconsult Catalunys, 3.4, 0.72% 070834 {1.858.4%) 7.340,82
Eurpconsull NMorle, 5.4, 0,74% 654,07 [1.B57 48} . 7H90,5%
Euroconsull Muevas Tecnologlas, 5.4, 0.11% 3.785.69 113,12 1EDE I
INEMA - Instituto de Auscultzcion Estructural 0.00% i
¥ Medio Ambiente, 5,1 J (035 0,01 0,05
IMHA = Institume de Hidrodindmica Aplicida, 6.64%
g.A ! S0L656,14 (30, Bl 02y 20.008,12
Proes Consultores, 5.4, 49,11 L.396.524,19 (5,778,947 1390745725
Furoconsult Middbe Eost, 5 A 49 28% 104.818,63 {4.701,58) 10, 117,06
O.C.T.E - Operugoes de Contralo Téenico s de e
Engenharia, Uipessoal Lda ' 43 42 - 431,82
Eueroconsuli Moves Teenolopias do Brazil, Lida 1.38% (27 886,34 [3.568.29) [31.454.68)
Furorosd, GmbH 0,11 % 2043 - 043
Eurorva, Leda AR 06% 34322428 (361,0d42.59) (18.518 31
Euraconsult LS, 0,55% (4964 57} G1H.44 4.24539)
Eurdesiconsuli Irlandz 127% (5,61 47,14 41,53
EBurslesicomsult U F_ (21% 123817 (43,42 388159
Eurpeonsult Agencia Chile 0,35% 263255 1.337,04 3.9R0.59
BCM Bepatow, 5A de OV 0,55% 3.935 47 (2.080,25) 1.569,62
Furoconsult Polska 0.55% (1.34591) (4.654,47) (6,000 38)
Euroconsult Kumania 1,55% (100041 {62 3R) {1.692,78)
Ewroconsult Qalar 0,55% 247.72 - T2
A-Leo Consuli México, SAde CV 43, 28% - -
Furocomsull K5A Babliiwa 40,330 56.992 66 48,910,684 105.902 29
Euroconsult HR Lid 0),55% (248 607 2382 (22587
Road Date UK, Lud 20,44% (55,48) (2R IET] {B55,14)
Ewroconsull Oméan (Branch) 0. 55% - . =
ECG Ingenicros, 54 de CV 0,54% {1,05) 19,66 LE.&1
EC Group Maroe, BARL 0,55% 26,82 (67,00 (40, 18]
ECG Colombia, 5A5 0,55% 140,91 493,54 635,45
Diferencins ¢e conversion atribuibies a Socins
Extemos: (62.631,80% - (82,631,300
1.946.7K7,58 (385.297,18) L.561.490,40

A cierre del ejercicio 2016 las siguientes sociedades participadas se encontraban cn causa de
disolucion: Vigiconsult, S.A.. Euroconsult Norte, S.A., INHA - Instituto de Hidrodinamica
Aplicada, S.A. y Euroconsult Catalunya, 5. A,

DE PARTICIPACION EN__LAS

NOTA 7. 108 EN PORCENTAJE
SOCIEDADES DEL GRUPO

Durante el ejercicio 2017 no se han producido variaciones en los porcentajes de participacion
en sociedades del grupo que hayan supuesto cambios en la tenencia del control.

Durante el ejercicio 2016 no se produjeron variaciones en los porcentajes de participacion ¢n
sociedades del grupo gue hayan supuesto cambios en la tenencia del control,
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Con fecha 25 de febrero de 2015 la Sociedad suscribié un contrato privade de canje de
acciones con la sociedad Proes Consultores, S.A. por el cual los accionista de ésta Gltima
lransmiten a la Sociedad la totalidad de las acciones en dos tramos ¥ por un precio total fijado
de 8.900.000,00 euros.

Con fecha 1 de julio de 2015 se hizo efectivo el canje del primer tramo, segin el cual la
Sociedad ha adguirido el 51% de las acciones de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega
de 2.302.632 acciones valoradas en 1,52 euros cada una (valorandose por lo tanto el canje en
un importe de 3.500.000,00 euros). Para dicho canje la Sociedad efectud una ampliacidn de
capital no dineraria.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 se eleva a piblico la escritura en virtud de la cual la
Sociedad Dominante adquiere el 49% restante de Proes Consuliores, 8.A, mediante la entrega
de acciones por un importe de 5.400.000 eurcs, al emitise 2.903.850 ouevas acciones, por
valor total de 580.770,00 euros, con una prima de emision de 1,6596 euros por accion, siendo
por tanto el importe total de la prima de emisién de 4.819.229 46 euros.

NOTA 8. NEGOCIOS CONJUNTOS

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo participa en los siguientes Negocios conjuntos:

%u de participacién
Denominacidn 2017
UTE 90 EUROCONSULT - EURO CATALUNYA 100,000
UTE 91 EURO - ICYFSA T0,00%
UTE 82 EUROCONSULT - GEQCONSULT S0,0d0%5
UTE 430 EURO - INHA - VIGI 100,008
UTE 506 EUROCOMNSULT - GEUCUHSULT‘ 50,0004
UTE 507 I'V INGENIERIA - ING, CASTELLON - EUROCONSUTLT S0.0084
UTE 515 EASA - IMASCONTROL 100,00%
UTE 516 EUROQCONSULT - VIGICONSULT T0,00%,
UTE 518 VIGI - EUROCONSTULT - GEOCONSULT 1T 63, (0%
UTE 525 EASA - EITROCONSIILT - [NOCSA 50,000
UTE 532 VIGI - EUROCONSULT - GEOCONSULT 11 T0L00%
UTE 533 EASA - EUROCONSULT 100, 0004
UTE 535 EASA - EURQCONSULT 1T 100, 0025
UTE 341 EUROCONSLULT - FUROCONSUTL NORTE TV 100,00%,
UTE 543 PAYMA COTAS - FURCQCONSULT 1 50,000
UTE 547 EURQCONSULT - EUROCONSTILT NORTE VI 100,00%
UTE 548 EASA - SONDEAL S0,00%
UTE 549 PAYMA COTAS - EUROCONSULT - ICYTSA 40.00%,
UTE 550 AYESA - EUROCONSULT 50,00%
UTE 551 EURODCONSULT - AYESA 30,0050
UTE 553 EURCCONSULT - INGIOPSA 1] A0,00%
UTE 536 PAYMA COTAS - EUROCONSULT I 50,0004
UTE 557 EURQCONSULT - ZYE - PROES 45,00
UTE 558 GETINSA - PAYMA - FUROCONSULT 50,0004
UTE GEQCONSULT - EUROCONSULT - IPES 30,00%
UTE INTEMAC - EUROCONSTILT M-404 S0,00%
UTE EURCQCONSULT - AT] CONSULTORES 30,00%
UTE BUREAU - EUROCONSULT - CEMAT 35,000

UTE PROSER - EUROCONSULT - MK 40,000



e _ Denominacion
UTE SAITEC - EUROCONSULT
UTE EUROCONSULT - GEOCISA
UTE EUROCONSULT - PRODIEX - AMBLING
UTE GETINSA - PAYMA COTAS - EULROCONSULT
UTE INSERCO - VIGICONSULT - EUROCONSULT
TTTE EASA - GEOPRIN - EUROCONSULT
UTE 032 IREP - VIGICONSULT
LUTE SETI VIGICOMNSULT
UIE 345 FUROCONSULT CATALUNY A REVENTOS
UTE 552 DOPEC - CURODCONSIILT CATA - IDP
UTE 538 ANOY A X - INEMA
UTE 539 EURO GEOTECNLA - SONDED Y ANCLAITE - INEMA
UTE 540 EURD GEOTECNIA = SONDED Y ANCLATE [INEMA 11
UTE 554 I CURVIA
UTE 555 TUROQCONSTLT NT - PROES
UTE EURGCONSULT NT - GY A
TITE TV SCRIM
UTE 559 PRACSYS-EUROCONSULT
UTE 560 EUROCONSUTL-ARKITOOLS
UTE 561 TUNELES DE ARTXANDA
UTE 562 AUSCULTACIONES COMUNIDAD MADRID
UTE 563 CANTERA PUNTA LUCERO
UTE 564 FURDCONSULT - ARKITOOLS TI
UUTE 565 UTE FEUROCONSULT EGAIN
UTE 566 UTE PROES- EUROCONSULT NUEVAS TECNOLOGIAS
UTE EURD-TNGIOPSA-PRACSYS
UTE CURVLIA IV
TUUTE FISUERAS [
UTE EPTTS A-TNERM A
UTE PROES-EUROD
UTE MING
UTE APPLUS - RINCOMNADA
UTE PROES - AVANTGARDE
UTE PROES BAHLA DE ALGECIRAS
UTE SIMULADOR APBA
UTE ZYT INGEQ PROES
UTE PROES PRINCIPLA
UTE PROES ESTUDIO 7
COMSORCIO 436 EFSA LABCO
CONSORCIO 442 FPSA LABCO
CONSORCIO 424 HOSPITALARIO SAN MARTIN
CONSORCIO 427 VIAL QOSQO
CONSORCTO 432 HOSPITAL AYACUCHO
CONSORCIC 414 FONADE
CONSORCIO 419 30ACHA
CONSORCIO 435 HOSPITALARIO MARIA ATTXILIADORA
CONSORCIO 444 [P
CONSORCIO 449 ECO 118
CONSORCTIO 456 EUROCONSTULT RD-PROES
CONSOBRCIO 460 SEPM XVII JUEGOS PANAMERICANMOS
CONSORCIO 461 INTERZONA
CONSORCIO 462 EUROCONSULT-ATTECO
CONSORCTO 463 SUPERVISOR VIAL PIURA

Yo de participacion
2017
50.00%
50,005
50,000
50,000,
40,00%:
50,0055
40.00%
50,005
50,00%
33,33%
33,00%
33,000
33,00%
80.00%
100,00%
50,005
40,00%
66,00%
66,00%
50,00%,
40,0054
Sn.ﬂﬂ%
55,00%
70,000
50,00%
33,33%
63,00%:
65,00%
50,00%:
100,00%
501,009
50,0
£9,00%
50,00%
50,00%
30,00%
50,00%
30,008
S0,008%
S0,00%:
50,00%
48, 00%
20,0050
29,50%
50,0044
50,009
50.00%
60,00%
100,00%0
33,33%
£5.00%
50,00%
50,008
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A 31 de diciembre de 2016 el Grupo participaba en los siguientes negocios conjuntos:

Deneminaciin

UTE 90 EUROCONSULT - BEURD CATALUNY A
UTE 91 EVRO — ICYFSA

UTE 92 EUROQCONSULT - GEOCONSULT

UTE 430 EURD - INHA - VI

UTE 5t EUROCONSULT - GEOCONSULT

UTE 507 IV INGENIERIA - ING, CASTELLGN - EUROCONSULT

UTE 50% EUROCONSULT - ING. ¥ CONTROL

UTE 515 EASA - IMASCONTROL

UTE 316 EURCCONSULT - VIGICONSULT

UTE 518 ViG] - EURQCONSULT - GEQCONSULT TI
UTE 525 EASA - EUROCONSULT - [MOCSA

LITE 532 VIG] - EURDCORSULT - GEOCONSULT 1
UTE 532 BEASA - ELROCONSULT

UTE 535 EASA - EURDCONSULT 17

UTE 541 EURODCONSULT - EURCGCONSUTL NORTE IV
UTE 543 PAYMA COTAS - EUROCONSULT 11

UTE 547 EURQCONSULT - EUROCONEULT NORTE VI
LITE 5348 EASA - BONDEAI

LTE 549 PAYMA COTAS - EUROCONSULT - [CYRSA
UTE 550 AYESA - EUROCONSULT

UTE 551 EUROCONSULT - AYESA

UTE 583 EUROCOMNEULT - INGIOPS A 11

UTE 556 PAYMA COTAS - EUROCONSULT IN

UTE 557 EUROCONSULT - ZYP - PROES

UTE 558 GETINSA - PAYMA - EURGCONSULT

UTE GEQCONSULT - EUROCONSULT - IPES

UTE INTEMAL - EUROCONSULT W-404

LUTE EUROCOMNSULT - ATJ CONSULTORES

UTE BUREAL - EURGCOMSULT - CEMAT

UTE PROSER - EURDCONSLILT - ME

UTE SAITEC - EUROCONSUILT

UTE ETTROCONSULT - GEOCISA

UTE EUROCONSULT - PRODIEX - AMBLING

UTE GETINSA - PAYMA COTAS - EURDCONSULT
UTE INSERCO - VIGICONSULT - EUROCONSULT
UTE EASA - GEOPRIN - EUROCONSULT

UTE 032 IREP - VIGICONSULT

UTE SETI VIGICONSLILT

UTE 545 EUROCONSULT CATALUNY A BREVENTOS
UTE 552 DOPEC - EURQCONSULT CATA - [DP

UTE 538 ANOYA X - INEMA

UTE 53% EURO GEOTECNTA - SONDEQ Y ANCLAJE - INEMA
UTE 540 EURD GEOTECHIA - SONDED Y ANCLAJE INEMA 11

UTE 554 T CURVTA

UTE 555 EUROCONSULT NT - FROES

UTE EUROCONSULT NT - GYA

UTE IV SCRIM

UTE 55% PRACSYS-EURDCONSULT

UTE 360 EUROCONSUTL-ARKITOOLS

UTE 561 TUNELES DE ARTXANDA

UTE 562 AUSCULTACIONES COMUNIDAT MADRID
UTE 363 CANTERA PUNTA LUCERD

TR0
T %
S0.K1%
100,00%
S0, 005,
S0, 0084
SO
100,000
Tl e
63 0K0%
30,009
T
L0,
L0 (B0,
100,004
S 00%,
100,00%
S0,00%,
40, 00%
S0,00%
0,005
SOU00%
S00%
45,008
50,000
3000
S0
Sk 005
35,0044
40,000
50,000
S0, 000
0005
SO,00%
40, 00%
50,000
40,00%
S0,00%%
50,00%
33,330
33.00%
33,008
33,0080
B0,00%
1000, 0401
S0L0%,
40,00%,
6, 00%
6 (N
50,0054
40,000
SO0

% de particlpaciin 2016
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; Denominacitn
UTE S64 EUROCOMNSULT - ARKITOOLS 1
UTE EPTISA-INEMA
UTE PROES-ELURD
UTE MING
UTE APPLUS - RINCONADA
UTE PROES - AVANTGARDE
UTE PROES BAHLA DE ALGECIRAS
UTE SIMULADOR APBEA
UTE Z¥P INGEQ PROES
UTE PROES PRINCIPLA
UTE PROES ESTULIO 7
COMSORCIO 436 EPSA LABCO
COMSORCIO 442 EFSA LABCO
COMNSORCIO 408 SUPERVISOR TOCACHE
COMSORCIO 409 BELLAVISTA
CONSORCIO 424 HOSPITALARIO SAN MARTIN
CONSORCIO 427 VIAL QOSQ0
COMNSORCIO 429 PARQUES LiMA
COMNSOQRCIO 431 PUERTO BERMUDEZ
CONSORCIO 432 HOSPITAL AY ACUCHO
COMNSORCID PLANHO
COMSORCTOD 414 FONADE
CONSORCIO 419 SOACHA
COMNSORCIO 433 RUTAS DEL LAOD
CONSORCIO 435 HOSPITALARLD MARLA AUXILIADORA
CONSORCIO 444 11
COMSORCID 448 ECO 118
CONSORCTO 456 EURDCONSULT RI-PROES
CONSORCIO 450 SEPM XV JUEGDS PANAMERICANOS
CONBORCIO 461 INTERZONA
CONSORCIO 462 EUROCONSULT-ATTECD
CONSORCIO 463 SUPERVISOR VIAL PILURA

En el gjercicio 2017 se han disueltos los siguientes negocios conjuntos:

Denominacion

CONSORCIO 406 SUPERVISOR TOCACHE
CONSORCIO 407 BELLAVISTA

CONSORCIO 429 PARQUES LIMA
CONSORCIO 431 PUERTO BEEMUDEZ
CONSORCH) 433 RUTAS DEL LACG

UTE 508 EUROCONSULT - ING. Y CONTROL

En el gjercicio 2016 fueron disueltos los siguientes negocios conjuntos:

%o de participavitn 2016
55,00%
50,008
100,000
50,00%
50008
9,00
S0,00%%
S0
30,009
50,0050
50,00%
0,005
S0,00%%
S0.00%,
20.00%
S0,00%
48.00%
50,008
SO0
20, 00%
S0,00%0
29, 50%,
S0,00%
B0, 0%
50,00%
50,00
00,00%
BRI
33,353%
65,005
S0, 00%,
50,0805
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Drenom inacion

UTE 542 TOLOSA - HERMNIALD

LTE CPS - PROINTEC - EURODCONSULT

UTE VIGICONSULT - INSERCO - EURGCONSULT
UTE MUROS PAXAREIRAS

UTE VIA ARTABRA

UTE 505 ELROCOMSULT CATALUNY A - APPLUS
UTE 524 PROES - EUROUONSULT NT

UTE 534 PROES - EUROCONSULT NT

UTE LA ROCHE - PROES

UTE GARRIGUES - LA ROCHE - PROES

LUTE PROES - INCDSA

33

Las partidas més significativas de los negocios conjuntos de empresas que se encuentran
integrados al 31 de diciembre de 2017, en la proporcion de su participacidn, se muestran en la

siguiente tabla:

Deudores comerciales v olras cuentas a cobirar
Tesoreria

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar
Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisichamicntos

Resultado

31/12/2017

1.080.865,08
22 156,69
(958.256,25)
5214 693,25
(703.698,54)
563.253.87

Las partidas mas significativas de los negocios conjuntos de empresas que sc encontraban
integrados al 31 de diciembre de 2016, en la proporcion de su participacion, se mucstran en la

siguiente tabla:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Tesoreria

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Resultado

Sucursales

31/12/2016

113596716
431.772,52
(872.387,02)
1,380.372,14
(751.901,92)
333.618,87

Con fecha 23 de abril de 2012 Euraconsult, §.A. constituyd EC Sucursal Colombia.

Con fecha 31 de agosto de 2012 Euroconsult, S.A. constituyd EC Sucursal Panamd,
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Con fecha 17 de junio de 2013 Euroconsult, 8.A. constituyd EC Sucursal Pert.

Con fecha 30 de junio de 2014 Euroconsult, S.A. constituyé EC Sucursal Republica
Dominicana.

Con fecha 13 de noviembre de 2013 Euroconsult, 8.A. constituyd EC Sucursal Ecuador.

NOTA 9. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente:
31122016 Altas Bajas Traspaios 32007
Coste:
Terrenns ¥ constrceiones 27,145,461 - . - 278.183,61
Instalaciones téenicas ¥ olro
inmavilizade material 31.333.58347  1.550.998,70 . - 32.884.582,17
361176908 1.550.998. 70 = - 33,162.767,78
Amertizacién Acumulada:
Construccionys (173.659,42) {4.671.72) : (176.331,54)
Instalaciones 1enives ¥ olro
immovilizado material (230 TRI24,60)  (2.678,703,23) = - (25.857.227.83)
(23.35L184,42)  (2.683.374.96) = - [26.035.559,3T)

Deterioros de valor
Insialsciones Wenicas ¥ oo
inmovilizado material (14,100,69) (2.820,14) 2 z (16.920,83)

Inmovilizade Material, Neto 8245458307  (1.135.196,39) - - T.010.288.95
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Eldetalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del cjercicio 2016 es el siguiente:

31412205 Altag Hajas Traspazos 3122016
Coste:
Terenos v construcciones 278. 185,61 = e - 27818561
Instalaciones éenicas y olro
mmavilizado material 3261687484 106398057  (2.427.203,68) 79.931,74 3133358347
J1BO5. 06045 LOGIS8O5T  (2.427.200.68) T9.931,74 31.611.769,08

Amorlizacidn Acomulada:
Construesiomes (168 948 107 {4.671,75 ; Z {173.659,82)
Instalaciones |éenicas ¥ otro
mmovilizado material (22357447300 (1,.698.19736) 017,120,07 (23.178.524.60)

(2566 43540)  (1,702.869,08) 2T 120007 *  (23.352.184.42)
Deterioros de valor
Instalaciones idenicas v otro
inmovilizada material (14 100,600 . - - (14,100,69)
Inmovilizado Material, Neto  10.314.524,36  (638.888,51) (1.510.083.61) 7993174  §.245.483,97

El resultado obtenido en el periodo comprendido en el ejercicio 2017 por la enajenacion de
elementos de inmovilizado material ha arrojado una ganancia de 39,43 euros. En el ejercicio
anterior se produjo una pérdida de 84.372,48 euros por este mismo concepto.

Elementos totalmente amortizados ¥ €n_uso

Ll desglose. por epigrafes, de los activos més significativos totalmente amortizados ¥ €n uso,
se muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

317122007 JLAZ2000
Instalaciones téenicas y orro inmavilizado material 12.068.081 42 14.851.304,52
Total 12.068.081,42 14.851,304,52

Oira informacion

La totalidad del inmovilizade material del Grupo se encuentra afecto a la explotacion y
dehidamente asegurado y no estando sujeto a ninglin tipo de gravamen.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pdlizas
cubren de manera suficiente los ricsgos a los que estan sometidos,

Activos situados en el extranjero

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas [uera del territorio espafio] es
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el siguiente:
207 2016
Inmovilizade situado Amortizacion  Valor Neio Amortizacién  Valor Neto
en el extranjero Costa Avomulada Contable Coste Acumulada Contable

Clonstruceiones = g 5
Instalaciones omicas v

otro inmeovilizedo

material 1.228,851,80 (58289921 £45 032 58 4612400938 (1913221 00 2HH8ATE29
Tuotal 1.228.581,80 {SR1.899,22) 645.982,50 461209938 (1913221090  2.408.678,20

NOTA 10, INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible, exceptuando el Fonde de Comercio de
Consolidacion informado en la Nota 5, a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente:

Coste:
[nvestigacion v desarrallo
Otra inmpovi lizado intangible

Amortizacion Acamulnda:
Tnvestigacidn v desarrollo
Oro inmovilizade intangible

Inmovilizade Intangible,
Meto

A1/12/2016

1509275323
3001 04388

18.973.837,08

(7.731.174,02}
(3.014,675.14)

(10.745.849,16)

22708702

Altas

B16.449,64
44742103

1.263.870,67
{1.735.649,00)
(304,132,61)

(2.039.821,61)

(T75.950.94)

Bajas

Traspasos

312207

1588020287
4. 348,504,858

20.237.707,75
{9.466.863,02)
(A31B.807.75)

(12.785.670,7T)

7.452.037,12

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2016 es el siguiente:

Coste:
Investigacian y desarmallo
Oira inmavilizado intangble

Amortizacion Acumulada:
Investigacidn ¥ desurrollo
Otro inmovilizado intangible

Inmavilizado Intangible,
Neto

322015

12.504:256,53

3.746.331,03
16.250.587,506
{5.395,058,16)

{2.780,255,17

(8.175.313,33)

B.075.274,23

Altns

1.302.714.28
A38.611,53

1.541.325,81
{2.336.115,86)
(293.488,61)

(2.620.604,47)

(1.088.278,66)

Bajas

(83.858,71)

(83.858,71)

59.068.64

59.068,64

(24.790,07)

Traspasos

1.265.782.42

1.265.782,42

1.265.782,42

32206

15.072.753,23
1,001 083,85

18.973.837,08

(7.731.174,02)
(3.014.675,14)

(10745849, 16}

$.227.987,92
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Los traspasos del gjercicio 2016 por importe de 1.265.782.42 euros correspondian con los
elementas clusificados bajo el epigrafe de activos no corrientes mantenidos para la venta, tal y
como se indica en la Nota 22,

Asi, durante el ejercicio 2016, se traspaséd del epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos
para la venta” al cpigrafe de “Inmovilizado intangible” un proyecto de T+D+i (proyecto
iGreen) por importe de 1.265.782.42 curos al no cumplirse las condiciones para tenerlo
registrado como activo no corriente mantenido para la venta (ver Nota 22}, Dicho proyecto se
amortizé retroactivamente como si no hubiese sido clasificado como sctivo ho corriente
mantenido para la venta.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene deudas con el CDTI y diversos ministerios por
importe de 4.134.326,55 euros (4.192.546,32 euros al 31 de diciembre de 2016) que financian
proyectos de investigacion y desarrollo, tal y come se indica en la Nota 13, Las subvenciones
por tipo de interés relacionadas con estos préstamos se detallan en Ta Nota 19,

Elementos totalmente amortizados Y €1 uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2017 v
2016, estaban totalmente amortizados v en uso, se muestra a continuacién, con indicacién de
su valor de coste, en curos:

nzams 3111272016
Investigacion v desarrolln 3.085.524,10 4.393.008,37
Ctro inmovilizado intangible 162302015 L22552530
Tuotal 5.008.544,25 BG16.533,67

Oitra informacion:

El detalle de Tos las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse
fuera del territorio espafiol o que estan relacionadas con inversiones situadas fuera del
territorio espafiol, es el siguiente:

2017 20146
Inmovilizade situado cn Amortizacion  Valor Netfo Amortizacion  Valor Meto
el extramjero Coste Acumulada Contable Cosfe Acumminds Contable
Ot immovilizada
inlangible 356400 (551,29) TOIZR0 16531543 21262y 165.102.81

Total 3.564.0% (551,29 301280 16531543 (212.62) 165.102,81
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NOTA 11, ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

11.1) Arrendamientos financieros

El Grupo ha financiado compras de inmovilizado mediante arrendamiento financiero segan el
siguiente detalle al 31 de diciembre 2017:

Reconocimiento inicial
Valor actuzl de los pages
Valor razonable minimos acordados
Equipos para proceso de informacion - 22,584,210
Total - 22.584,20

El Grupo tenia compras de inmovilizado financiadas mediante arrendamicnto financiero
segin el siguiente detalle al 31 de diciembre 2016:

Rﬂn{_mg:u:imlenm inicial
Valor actual de los pagos
Valor razonable mininios scordados
Equipos para proceso de informacin - 1424528
Total - 1424528

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los vencimientos futuros es el siguiente;

30122007 L2016
1 afio 7.320.42 B.085,54
Entre 1 v 5 afios 15.254.78 6.159,74
+ 5 afios - E
Total 22.584.20 14.245.28

11.2) Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2017 en conceplo de arrendamiento operativo ha
ascendido a 2.907.323,61 curos (3.294,906,57 euros en el gjercicio anterior). Este importe se
corresponde fundamentalmente con el alquiler de las oficinas de las distintas delegaciones que
posee el Grupo, asf como de arrendamiento de vehiculos para el correcto desarrollo de su
actividad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pagos futuros minimos comprometidos
correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables se detallan a continuacion,

€ EUros:
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2017 2016
A 1 afio | R64.367,25 2.068.935,84
De 1 a 5 afics 2.979.364.,00 3.100.801.91
Mas de 5 aflos - 47.822.40
Total arrendamientos 4,843.731,25 5.217.560,15

NOTA 12. ACTIVOS FINANCTIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente, en euros:

Instromentos de
patrimonio Criéditos, derlvados y otros Total

V22017 3122016 3122017 31272006 3122017 3171272016

Activos disponibles para

I venta - 112.300,00 - - - 112.301,00
Pristamos y partidas a
cobrar (Nota 12.2) ; - LOST2001T  809.14922 1LORT.200,17  $09.14923

Total

HI30LG0  LOSTZ001T  809.14922 1.087.262.17 921.450,22

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente, en curos:

Créditos, Derivados y otros Tatal
3p12:2017 3G 322007 3122016

Actives o yalor razonable con cambing on pévdidas ¥

ganancins: 122758498 2B00.408,13 222758498  2.899.408.13
- Efectivo v otros setivas Bquides {Natn 12.1) TITTSBAEE  2R0040813 222758495 2.RO0.406.13
Préstamos y partidas & cobrar (Nota 12.2) ITH34.59546  26.636.925,70  17.034.595,46  26.636.925,79
Total 19.262.180,44  29.536333,92 19.262.180,44 29.536.333,92
1Z1) E etivos liguidos equivalent

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es eomo sigue:

Saldo a 31/12/2017 Saldo a AL 22016

Caa 258.321.56 303 438,09
Cuentas comicntes 1,969,263 42 2.595.970,05

Total 2.227.584,98 2.899.408,13
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El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios a corto plazo.
Debido a su alta liguidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

12.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Saldo o 3171272017 Saldo a 311272016
Largo Flazo Corte Plazo Largo Plaro Corto Plaza

Créditos por operaciones comercinles
Clientes con empresas ascciadas y nepncios
comjunitns - b.251.557.23 - G116, 143,83
Clientes terceros () - 1218330953 - 247219444 08
Dendares (%) 302685602 £19.063,62
Total créditos por operaciones comercinles - 16481721250 = I5654.657.43
Crédites por operaciones nn comerciales
Cuenta corriente con partes vinculadas - - - T1382499
Créditos con seciedades vineuladas - 3 - -
Criditos a terceros - - 371.543,53 378951
ITpsaciones - 50,000,083 - S0,000,00
Fianzas v depbsitos God, 21046 365.456,15 35T.617,20 214.654,06
Oitras inversiones financieras 422 989,71 13741651 75849 -
Tutal créditos por operaciones no comereiales 1.087.200,17 551.872,06 80014922 982.268,36
Total LOST.20007 17.034,595.40 800,140.22  16.630.9257%

* El epigrafe de clientes terceros incluye el importe total de “Produccion en curso pendiente
de facturar” recomocida a cierre del ejercicio 2017 por importe de 31045349 euros
(8.263.701,30 euros en el ¢jereicio 2016). Conforme a la norma de valoracion de ingresos,
sobre Ja que se informa en la Nota 4., ¥ en base a la estimacién efectuada por los
administradores al cierre del ejercicio 2017 sobre la probabilidad de obtencion de los
rendimientos econdmicos de los servicios prestados, considerando la situacién del Grupo a la
fecha de la estimacién, se ha producido un significativo decremento en el reconocimiento de
produceitn en curso al no haberse reconocido al cierre del ejercicio 2017 aquella facturacion
en curso para la que se estima que no resulta probable su realizacion,

(**) Al 31 de diciembre de 2017 se incluye un saldo de 980 miles de euros con la filial
Euroconsult Polska SP Z.0.0.W. pendiente de eliminaciébn. Conocemos la situacion de la
filial de Polonia y lo solventaremos en el afio 2018, Hemos detectado que esta empresa cn
2017 no ha contabilizado correctamente las instrucciones de la Matriz, lo que nos estd
ocasionando problemas a la hora de presentar la imagen filial de nuestra actividad en Polonia.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segin el detalle adjunto:
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2017 2016
Saldo inicial (3912.170,07) (3.236.465,72)
Correcciones por deterioro (1.073.256,32) {1,223 808,07
Reversiones de deterioro B26.431,90 S48.103,72
Saldo final {4.056.594,49) (3.012.170,07)

12.3) Otra informacion relativa a activos finsncieros

a) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante los ejercicios 2017 ni 2016.

by  Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del Ejercicio
2017 es el siguiente:

Vencimiento afins ]
\ Mz de 5
2018 019 2020 2020 021 afios Total
Inverslones finoncieras 3d6.166,70  1.087.200,17 . = " = L433.3660,%6
Oros aclives financieros THALTL A3 - - . - - 78.411,43
Creditos a empresas
hrestas en aqlfiva ben cia R334 45 . . i i ] 80,338.85
Imposiciones $0.060,00 - - - . - 50.000,00
Flaneas y depisitng 137.416.50  1.ORT.200,17 A = . - L2I24.4616,68
Dendores comerciales y 16.4R1.722.80
ofras cnentas w cobrar 164581722 80 & ~ < 2 =
Clienlegs con smpresas
azociades v nepocios 1.291.557,23
cOn | ukos 1.291.557,23 - - - - :
Clientes tereeros 12.163.309,55 - - . - - 12,163,309,55
Drendoges 3026.850,02 5 . - - - A26eA56,02

Total 17.034.59546  1.087.200,17 = - 5 - 18.121.857.63
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El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del gjercicio

2016 es ¢l siguiente:

Inversiones financieras
CHros activos fmancicnos
Cusnta cosmietite oon
partes vinculadas
Creditos a terceros
Tpasiciones

Fianzasy depbaitod

Dendores comerciales y
olras coentas a I:I:Ibl"lr
Clrenics oon cmpresas
asnciadas v negosios
GORjuntoE

Chentes terceros
Dieudores

Personal

Total

018 ]

UR2.26H,36

713,824 59
175931
50,006, 00
214654, 06

15.654.657,43

b16.143,83
24219444 55
515 00E.62

26.636.925,79

NOTA 13. PASIVOS FINANCIEROS

Vencimiento sl oz

2020

171.543,53 =

373.543.53

373.543,53 :

2020 2021

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos ¥ partidas a
pagar (Mota 13.1)

Total

Deudas con entldades de

erédito

IZINT 3171272016
- 17.047.089,44
- 1TAMT.089,44

Derivados y Oiros
3273017 /122006
2365853, 4.541.649,23
LHRSASINT  4.541.649.2)

El detalle de pasivos linancieros a corto plazo, es el siguiente:

Beuduy eon cotidades de erfdite

Diéhitos y partidas i
pagar (Nata 13.1)

Total

INNBUAT

I3.01%.720,13

2341972013

NG

6.564.919,62

6.5604.919,62

Derivados y Otros
AT TG
1845311874 1L076499.81
1845311874 1LOTHAY KT

Masde 5
allos Tatal
547.9060,69  1.903.718,58
196 289,42 190.268%.4%
- Ti3.824,99
5 377332484
" 50_000,00
F5TALLH 57327126
= 2565465743
; 616.143,43
- 24.219.444 98
R19.068,62
547.006,69 27.558.376,01
Total

NNBI0NT ANNIAE
ZE03 853,01 21.588.738.67
2R65853.01  21.SBR.TINGT

ALAMIT IO
422T2EMMAET 1764141943
42.273B3BRT 1764141043
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13.1) Diébitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016, se indica a continuacion, euros:

Saldo a 31/12/2017 Saldo a 31/12/2016

Larpo Plazo Corto Plazo Largs Plazo Caorto Plazo
Por operaciones comerciales:
Proveedores - G005 846,38 46041 824,30
Proveedores empresas ustiudas ¥ negocios
conjuntos - S01.32275 - U5 72784
Acreedores - STOA87.73 - 405.600,20
Anticipo de ¢lientes - (e 567,19 S T2 74385
Total saldoz por operaciones comerciales - 8.377.624,05 - 6.154.896,15
For operaciones no comerciales:
Dendas con entidades de ceédito = ZIBIDTRONI  17.047.089,44 6,564.914,62
Deuda finenciera con pertes vineuladas 418.375,05 5.047,00 1. GO 00 32257743
Ontras devdas financieras 236063950 3.753.875,15- Z620.853,64 3IE2910,08
Proveedores de inmovilizado 7783846 - 217.957,13 =
Fianzas recibidas . - 21838 46 -
Préstamim y otras deudas 2.865.853,01  27.578.642.28 2158873867  10.070.807,12
Personal (remineraciones pendicates de pago) 631657259 1.415.716,16
Total saldos por operaciones no comerciales 186585301 3389521487  21.5K8.738.67  11.456.523.28

Totul Débitos ¥ partidas 8 pagar

2.865 853,01

42.272.838,87

21,588.738,67

17.641.419,43

A cierre del gjercicio 2017 ¢l Grupo no ha podido hacer frente a la totalidad del pago de las
nominas del periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2017. Por ello,
dentro de la partida de “Personal (remuneraciones pendientes de pago)” se encuentran
regisiradas como pendientes de pago parte de las néminas de los meses de marzo, abril,
octubre, noviembre, diciembre y paga extra de julio y diciembre por importe total de
1.743.594,89 euros, asf como el Grupo ha registrado contablemente provisién por la deuda
litigiosa con sus cmpleados por importe de 1,8 millones de euros a abordar durante el
cjercicio 2018, sobre la que se informa en la nota 4.d, La deuda litigiosa a 31 de diciembre de
2017 se ha caleulado y registrado en las cuentas anuales con informacién a 16 de mayo de
2018, no hay cambios significativos de la deuda litigiosa ealeulada entre 16 de mayo de 2018
en vez de a 30 de mayo y la fecha de formulacion de las cuentas anuales.

A fecha de formulacion, estin pendientes nominas de 2017 ¥ 2018 por importe total de
2.268.594,89 euros,

Asimismo, cierre del ejercicio 2016 el Grupo no pudo hacer frente a la totalidad del pago de
las néminas del periodo comprendido entre el | de enero y el 31 de diciembre de 2016, Por
ello, dentro de la partida de “Personal (remuneraciones pendientes de pago)” se encontraban
registradas como pendientes de pago indemnizaciones del mes de mayo y noviembre de 2016
por imporie de 90.651,83 euros, parle de la paga extra de Julio y diciembre de 2016 por
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importe de 271.278,71 euros; parte de la némina e indemnizaciones devengadas de diciembre
de 2016 por importe de 324.125,02 euros.

13.1.1) Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente;

A Corto Plazy A Largo Plam Total
Préstamos 22473 260,09 -
Arrcndamientos Ainanoenns 7.3249.432 -
Pilizas de crédito 825.165,23 -
Efectos descontados F25.697.25 s
Deuday por inlereses 188,268, 14 .
23.819.720.13 - 23.81%.720,13

De acuerdo con lo previsto en la normativa contable aplicable, por ¢l incumplimiento de los
ratios de financiacion v de la devolucion de su deuda bancaria, al 31 de diciembre de 2017 el
Grupo ha reconocido al corto plazo deuda bancaria cuyo vencimiento inicialmente previsto
era al largo plazo, por importe total de 14.062.076.41 ewros.

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle de las deudas con entidades de crédilo es el siguiente;

A Corto Plazo A Largo Plam Total
Préstamns G70.920,44 17.040.926.70 17.711,850,14
Arrendamientos financierns B.083.54 6.159.74 424528
Palizas de crédita 5.383.863,24 - 5383.8063,24
Efecios deseomtados 4231 18,07 - 425.118,07
Dendas por intereses 7693233 - T35
65.564.919.62 17.047 089,44 2301200900

Préstamos

Con fecha § de agosto de 2013 la Sociedad Dominante y otras sociedades nacionales del
Grupo firmaron con sus entidades financieras acreedoras un acuerdo de novacion de la deuda
corporativa y de algunas de sus sociedades filiales, ante el que responden de forma solidaria.

Con fecha 22 de octubre de 2015 se firmé un contrate de novacion modificativa no extintiva
que sustituye al anterior y que incorpora nuevos plazos de amortizacion,

Las principales caracteristicas son las siguientes:

- Préstama por importe de 16.892.45738 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021. Devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo variable de Euribor a 6 meses més un 2,00% durante los dos
primeros afios y 2,50% hasta ¢l vencimiento final.

- Lineas de descuento por importe méximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
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limite de 800,000 curos, de plazo de duracion de un afio, prorrogables automdrticamente
de forma anual hasta un maximo de 5 afios. Devengan intereses a un tipo variable de
Euribor a 6 meses méds un 2,5%.

- Lineas de avales hasta un méximo de 13.019.000,00 euros de plazo de duracion de un
afio, prorrogables automaticamente de forma anual hasta un mdximo de $ afios.

La sociedad vinculada Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actiia como garante
de la deuda en el mencionado contrato de financiacion,

A cierre del ejercicio de 2017 el importe pendiente relativo al préstamo comentado es de
15.559.223,09 euros.

A cierre del ejercicio de 2016 el importe pendiente relative al préstamo comentado era de
16.723.533 38 euros (16.626.973,80 euros a coste amortizado).

La deuda financiera contienc estipulaciones financieras habituales en contratos de esta
naturaleza. La financiacidn establece, entre otros, el cumplimiento de determinadas cldusulas
estandar como son el mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacion del
reembolso del principal y pago de intereses, comisiones y gasios y una seric de limitaciones
para evitar que la viabilidad del proyecto pudiera verse afectada,

De acuerdo a lo comentado en la Nota 3.d) anterior, ¢l Grupo no ha cumplido en los cjercicios
2017 y 2016 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA, endeudamiento
financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacitn, incurriendo en
causas de vencimiento anticipado de la deuda. No obstante, los Administradores, esperan
solucionar esta situacion a la mayor brevedad y llegar a acuerdos con las entidades financieras
para que no se exija anticipadamente la devolucién de las deudas.

El Grupo periodifica los gastos por comisiones del préstamo original de 8 de agosto de 2013
durante la vida del préstamo. Estos gastos ascendian originalmente a 168.924,56 euros cuya
naturaleza ¢s deudora come menor importe del préstamo v a la fecha de la firma del contrato
vigente a cierrc del ejercicio 2015 ascendian a 123.551,10 euros. A cierre del ejercicio 2017
ascendian a 72.188,74 euros (97.869,92 curos en 2016).

El Grupo ha dividido entre sus socicdades los importes de los preéstamos, lineas de descuento
y factoring y lineas de avales en funcion de los contratos originales bilaterales entre cada
sociedad del Grupo y entidad financiera anteriores al primer acuerdo de 8 de agosto de 2013,

Adicionalmente la sociedad del grupo PROES Consultores, S.A. tiene una deuda con
entidades de crédito por 6.986.964,69 euros.
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El detalle de los préstamos bancarios a cierre del ejercicio de 2017 no incluidos en el contrato
de novacion, expresados en euros, es el siguiente:

Pendiente al
Entidad Tipo de Interés  Ultimo Vencimiento  Importe Inicial Cierre
Bankinter 3% 1/02/2018 200.000,00 185.365,48
Banco Pastor 1% 09/03/2019 300.000,00 125,987.25
Banco Popular 2,00% 22/06/2021 400.000,00 128.982,12
Dc Lage Landen 6,00% 01/11/2019 104.618,25 70.869 .42
385.217.02

El detalle de los preéstamos bancarios a cierre del ejercicio de 2016 no incluidos en el contrato
de novacidn, expresados en curos, ¢s ¢l siguiente:

Pendiente al
Entidad Tipo de Interés  Ultimo Vencimiento  Importe Enicial Cierre

Bankinter 3% L0/05/2018 200,000,00 Q0.519.02
Banco Paster 4%, 090372019 30000000 174.623,74
Banlia 2,15% 101042017 200,000,000 ST1T2 12
Bankia 4.96% 200112079 106.000,00 30.555,50
BBVA 4,26% 26/11/2017 100,080,100 31.795.97
Banco Popular 2,00, 2306/2021 00 000,00 361.774,41
Cajamar 0,00% 1440142017 58.242,00 19.414,00
De Lape Landen 6,00 011142019 104.618,25 a0 38831

B65.247,07

Pilizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad Dominante junto con otras sociedades
nacionales del Grupo firmaron una linea de linanciacién sindicada con distintas entidades
financieras por un maximo de 1.956.000,00 eurcs y con una duracidn inicial de un afio
prorrogable autométicamente de forma anual hasta un méximo de cinco afios. Dicha linea de
circulante devenga intereses pagaderos semestralmente a un tipo de Euribor a seis meses mdés
un 2,5%.

El total dispuesto por las sociedades acreditadas asciende a 1.956.000,00 euros a cierre del
gjercicio de 2017. El total dispuesto por las sociedades acrediladas asciende a 1.956.000,00
euros al 31 de diciembre del 2016.

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene polizas de descuento de efectos, incluidas en el
contrato de 22 de octubre de 2015, cuyo importe dispuesto asciende a 298.743,58 euros
(373.216,63 euros en el ejercicio anterior).
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Avales

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene formalizados avales en diversas entidades de
credito y aseguradoras, en garantia fundamentalmente de financiacion, licitacion v ejecucién
de sus actividades, por importe de 11.384.443,59 euros (9.038.241,11 euros en el ejercicio
2016),

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Larvo Plazo

El detalle de los vencimientos, inicialmente previsto, de las deudas con entidades de crédito a
largo plazo es el siguiente:

Vencimiento Furos
2018 3.547 368,73
2019 4.386.751,60
2020 4.394.480,92
2021 4. 723 488,19
2022 y

17.047.089,44

El detalle de Tos vencimientos, inicialmente previsto, de las deudas con entidades de crédito a
largo plazo en el ejercicio anterior es el siguiente:

Vencimiento Eunros
ma 168492425
2018 3.542.368,73
2019 4.386.751,60
2020 4,394 480,92
2021 4,723, 488,19

17.216.4013,69
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13.1.2) Otras dendas financieras a largo v corto plazo

La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente, en euros:

Ministerio de Ind., Encr, ¥ Tur, { Proyecto iGreen)
CDTI (Proyecto Firedunnel}

CDTI (Proyecto Ecotrav)

CAYUD{ Proyecto Canaletas)

Ministerio de Cieneia ¢ Inmovacidn {Proyects Drenubilidad)

COTT{ Proyectn Segustrc)
CDTT {Provecto SKA)
CDT1{Proyecto Tuneling)

CITT {Provecto Intzelerometria)
CI¥TT { Provesto Desearrilia)

Minigterio de Ciencia ¢ Innovacion {Provecto Direnabilidad)

Ministetio de Cicncia e Innovacidn (Proyecto Dilape)
CDTI{Provecto Heabi)

COTI {Proyecto Portsfloat)

CIYTH Pantograph )

Orras deudas

Total

Largo plazo

72.214,31

243.984,93
251.0014.76
291,789,638
121.112,22

B80.11590

i T et | Vi
Corfo plazn

432.091.96
233.901,71
477 510,42
212.595,80

1443556
306.736,62
210.962,41
427.307,70

46,134,00

10,934,231
6:2.033.29
28373217
298,272,009
TO.366,76

3.041.235,32

Taotal

432,081,945
233.900,71
427.53042
21259580
18.435,54
0, 736,62
283.176,72
427.307,70
290, 118,93
251.014,76
402.723,.91
18314551
283.732.77
29827200
.566,76
0,00

4.021.351,22

La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente, en euros:

Ministerio de Ind., Ener. ¥ Tur, (Proyveclo iGreen)

COT1 (Proyeoto Firetunnel)

COTI (Proyecto Ecotrav)

CIFTL{ Progeectse Canaletas)

Ministerio de Ciencia ¢ Innovaciom (Provecio Drenabilidsd)
CDTI ( Frovecto Scgustruc)

CDTT (Proyecto SKLA)

CDTI (Provecio Tuncling)

COT (Provecio Infarferometria)

COT1 (Provecta Desearmilo)

Mindsterio de Ciencia e Innovacion {Proyecio Drenabiliduad)
Ministerio do Ciencia e Innovacién {Pravecto Dilape)
COTI (Proyeeto Hesbi)

CDTI {Proyecto Portsfloar)

Oiras deudas

Total

Largo plazo

122956

260.720,12
245.301,67
133,112,320
13984963

1. 764.640,46

2.620.853.64

311122016

Chorto plazo

479.639,80
258.325.71
498.784,42
24802750

19.438,64
337.409,62
230,140,411
522.260,70

23.067,00

33.504 24
36.352,02
I08.2T3.50
AT 02
(153.421.06)

J.182.210,08

Tuotal

479,639,850
258.325,71
498.784,42
248.027,80
96,668,240
137.409,62
230,140,41
522 260,70
283.787.12
245 301,67
166.616,46
176.201,65
308,273,50
341.109.26
1.611.217.40

5.803.763.72

Fl Grupo tiene cuotas vencidas y pendientes de pago a cierre del ¢jercicio de 2017, El Grupo
ha solicitado el aplazamiento de la cuota vencida sin haber recibido autorizacion escrita al
respecto de la entidad prestataria. El detalle de las cuotas aplazadas a 31 de diciembre de 2017

es el siguiente:
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Bociedad

Eurocomsult, 4
Euroconsult, SA

Eurowimzuln, SA
Buroconzult, A
Enraeonsult, 3A
Euroeonsult NMuzvas Tecnologhis, SA4

Euroeonsult Nugvas Teenologlas, SA
Evroconsult Muevas Tecnologias, S4
Evroconzull Muevas Tecnologlas, SA
Enrgeonzull Musves Teonodogias, SA
INHA EA

NHA, BA
INHA, §A

Total

Proyecto

CLT ( Proyccto Canaletas)
Nlmisterio de Cicnois @ Innovacion
(Frivecto Drenabilidzd)
Ministerio do ndustriz, Terismo ¥
Conereio [ Proyecta Ipreen)
CDTH{Proveclo Firenannel)
CDTI{Provecto Eootray)

CDTI { Proyecto Segustruc)
hdinisterio de Ciencia e Innovacitn
(Provecto Drenabilidid)

COTT (Proyecto SMA)

CDTL { Proyveets Tuneling)

COTT (Imerferomedria b

COTL{ Provestn Heabi)

Ministerio de Ciencia e Innovacian
(Provesto Dilape)

CDTT{Proyecin Porsfleat)

Cuola
aplazads

17.7 18,00
.04

T50. 848,66

H32.00
TI254,0)
G1.346,00

13.610,1%9

35.356,00
O, 059 00
ZADET00
4281600

13,3329, 15
QE.500,00

624.745,04

Perioto cuoti
aphizada

sep-16
may-16

nov- 16
fiy- 16
Jul-1&
dig-18&

may- k&
oel-1G
Jul-16:
jul-15
sep-16

mey-16
jul-16

Snficitud
aplazamiento

sep-l6
abe-16

nave 16
naov- 16
sep-lo
dic-16

abr=16
sep-lh
sep-la
rep-1f
sep- 6

ahr=16
sep-l6

ET Grupo tenia cuotas vencidas y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 del proyecto
“Drenabilidad”, para el cual solicité el aplazamiento en mayo de 2016 a la Delegacion de

Economia y Hacienda de Madrid, siendo concedida en junio de 2016.

El Grupo tenia cuotas vencidas y pendientes de pago a cierte del ejercicio de 2016, El Grupo
habia solicitado el aplazamicnto de la cuota vencida sin haber recibido autorizacién eserita al
respeclo de la entidad prestataria. Bl detalle de las cuotas aplazadas a 31 de diciembre de 2016

era el siguiente:

Sociedad

Exroconsull, 54
Eurteonisule, 54

Euroconsult, 54
Euroconsolr, SA
Euroconsuli, SA
Furoconznlt Muevas Tecnologlas, 54

Furesotzult Musvas Tecnologias, 54
Furoconsult Nuevas Tecnologiay, SA
Evroconsult Mucvas Teenolopias, 54
INHA, 5 A

TNHA, 5A
[NHA, 5A

Taotal

Proyecto

COTI (Provectn Canaletas)
Mindsterio de Ciencia e Tonovacion
(Provertn Drenabilidad)
Ministerio de ndustria, Tirigmoe v
Comercio (Provecto Ipreen)
CDTI{Provecto Firctunnel)

COTL (Proveoto Bavtrivy

CITT {Proyecto Scgustrue)
Ministerio de Ciencia ¢ Tnnovacicon
{Provecio Drenabilidad)

COTI (Provesta SMA)
COTI{Proyeclo Tunalng)

LT Proyeede Heghil

Mingsterio de Ciencia e Innovacién
{Proyecio Dilape)

CDTI(Proyecto Pomstloat}

Cuota
aplazada

1 7.716,00
1993422

162,453 3%

18.452,00
35.627.00
573 00

18.546,14

19017800
47 4TE ()
22.020.00

211120
33 L5500
43%.443,95

Ferfodn caoia
aplazada

sop=16
miy-16

ey 16
nov-16
ul-16
die-16

ity=-16
ooi-1 6
Jul-156
sen-146

triay-16
Jul-14

Solicitud
aplaza nienlo

sep-16
abr-16

nov- 16
noy- 16
sep- 16
dig-1&

abr-16
sep-16
#ep-1h
i 16

abr-1f
sep-16

El Gru;}c.: jcenfa cuotas vencidas y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2016 del proyecto
“Drenabilidad”, para el cual solicitd el aplazamiento en mayo de 2016 a la Delegacion de

Economia y Hacienda de Madrid, siendo concedida en junio de 2016,
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El Grupo tiene cuotas vencidas y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2016 del proyecto
“Dilape”, para el cual solicitd el aplazamiente en abril de 2016 a la Delegacién de Economia
y Hacienda de Barcelona, siendo concedida en mayo de 2016.

De acuerdo a la Consulta n® 6 del BOICAC n® 81/2010, el Grupo ha reclasificado toda la
deuda de los préstamos con cuotas aplazadas al corto plazo.

El vencimiento de los otros pasivos financieros no corrientes es el siguiente a cierre del
gjercicio de 201°7;

2019 2020 2021 2022 2013 Resta Total

Canalelas 4543200 3543200 3543200 3543200 1770600 59 444 )
Mimisterio de Ciencin ¢ Innovasion > ;

(Pecyectn Drenabitidad) 4163179 4163179 4L63LTH 41483179 4Le3lT9  TR4ERAR 2E5.04% A
CI¥TT  Proyocto Inderferomitria) e L3400 48 13400 4613400 4e0300 4603500 461 24,00 Z76.504,00
CINTI { Proyects Dhescarrali) 4382500 4382500 d3RIE 43828 [53.398.00 A28 71000
COTHECOTRAY) FLzs4,00  FUAs400 7125400 T1IIR400 3562700 320,643 00
Ministerio de Ciencia ¢ Innovaciin i \ :

(Preyecto Dilape) 2LE11,20 0 2081120 21.R11,20 21E00200 20181120 4362240 15267840
FIRETURNEL 60400 3650400 35904,00 3600500  1B43200 L 66,068 )
PANTOGRAFH a0 2095 53 405188 9.951,58 GHE] B 3R524.59 10565, 76
Heabt D0 4404060 4404000 4404000 2202000 95 LR
Porisiing AEFI00  Be51000 S6509.1% 199529, 19
Bepustmc al.Mad 6132600 63460 L84.0335,00
A 5641000 5641000 E6AL000  2B200D.4] 197.435.41
Tumnelins 495600 495600  BER56,00 284 568,00
Total T6,42890 6£22.352,52 63023806 3ITR.IREIE  IST.2008T IS006868 2R24.616,40

El vencimiento de los otros pasivos financieros no corrientes es el siguiente a 31 de diciembre
de 2016

2018 1059 2020 2021 2022 Resio Total
Mintsterie de Ciencis ¢
Innovacidn (Provecto
Direnzhilidad) 364429 TANZA43 B 15721 H.523,83 45,081 ,80 T7.279,56
CDTI (Proyecto
Interferometia) 21.258,75 35.302,%4 37.140,51 18.457,14 T2T900 7T 260,720,012
COTI {Provecto Desearilo} (2338454 (1251540 32053745 1568020 21535496 24530167
Moisterio de Clencia €
Inmevachon {Froyectn
Drenabilidad) BIELET 13448, 19 141055 B0 14.729.51 E4.99343 13311220
Ministerio de Ciencia &
Innevacion [Proyscio
Dhilepe) B623,65 16248, 73 170348 1784054 BL06355 135 849,63
Crras dewdas 8 LLA5] 02 1196855 206,405,356 206,405,360 L0405, 30 29276481 176 040 A0

Total SOR.124,44  ALS0544 JN4M52,79 32000588 B50.759,73 162085364
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 1572011, DE 5 DE JULIO

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Seciedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicidn
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de lo siguiente respecto de las sociedades del Grupo con domicilio en
territorio nacional:

2017 2016

Dias Dias
Periedo medio de pago a proveedores 103,44 106,44
Ratio de operaciones pagadas f0,5 84,37
Ratio de operaciones pendicntes de pago 214,22 217,22

Importe Importe
{en miles de euros) {en miles de euros)

Tatal pagos realizados $.123.964,95 9.163.23545
Total pagos pendientes 1.156.889.85 2.568.518.36

NOTA 15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
FROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez v los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio),

15.1) Riesgo de erédito

Los principales activos financieros del Grupe son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas & cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de erédito en relacitn con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Tos
importes se reflejan en el balance consolidado, netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y
de su valoracién del entorno econdmico actual,

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de erédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran ndmero de contrapartes y clientes. Si bien, cabe destacar que existe
un nivel de riesgo de crédito elevado debido a las caracteristicas propias del sector en el que
opera el Grupo, asi por los retrasos en la cobrabilidad de la cartera de clientes, muchos de
ellos piiblicos,
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Las sucursales v consorcios extranjeros presentan una mayor concentracion de clientes.

15.2) Riesgo de liguidez

Las actividades del Grupo estan sometidas a riesgos de liquidez.

El Grupo presia una atencién permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden
ayudar a solventar la crisis de liquidez ¥, en especial, a las fuentes de financiacion y sus
caracteristicas. En el gjercicio 2015 debe destacarse el acuerdo de refinanciacion de deuda
alcanzado por Euroconsult Engineering Consulting Group, 5.A. y otras sociedades del grupo
con sus principales entidades bancarias, descrita en la Nota 13.1.1. El Grupo ¢stéd sujeto al
cumplimiento de una serie de ratios y covenants que, en caso de incumplimiento, podria
suponer causa de vencimiento anticipado. Tal y como sc indica en la nota 3.d) anterior,
durante los ejercicios 2017 y 2016 se han producido pérdidas de explotacién que conllevan
tensiones de liquidez. no habiéndose cumplido las expectativas previstas a la vez que se ha
incumplido en 2017 y 2016 con los ratios [inancicros relacionados con el EBITDA,
endeudamiento financiero v patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacion,
incurriendo en causas de vencimiento anticipado de la deuda. Se presentd a las entidades
financieras una actualizacién del plan de negocios y la Direccién estd en reuniones con las
mismas con el propbsito de llegar a acuerdos con las mismas para que no se exija
anticipadamente la devolucion de las deudas.

De acuerdo con lo previsto en la normativa contable aplicable, por el incumplimiento de los
ratios de financiacion v de la devolucién de su deuda bancaria, al 31 de diciembre de 2017 el
Grupo ha reconocido al corto plazo denda bancaria cuyo vencimiento inicialmente previsto
era al largo plazo, por importe total de 14.062.076,41 euros.

Las principales fuentes de financiacion del Grupo son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16,892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021,

- Lineas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurse con
el limite de 800,000 euros, de plaze de duracion de un afio.

- Linea de financiacion sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de
1.956.000,00 curos v con una duracion inicial de un afio prorrogable autematicamente
de forma anual hasta un maximo de cinco afios.

Tal y como se comenta en la Nota 16. y como forma de diversificar sus fuentes de
financiacién, la Sociedad Dominante cotiza en ¢l Mercado Alternativo Bursatil, si bien desde
¢l de 2 de mayo de 2018 la cotizacién se encuentra suspendida.

('omo se informa en la nota 4.d v en esta memoria, al 31 de diciembre de 2017 y a fecha de
formulacion el Gropo presenta dificultades significativas de liquidez.
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15.3) Riesgo de tipo de eambio

Los riesgos de tipo de cambio el Grupo se corresponden, fundamentalmente, a las operaciones
realizadas por los negocios en el extranjero. E1 Grupo no ha realizado ninguna operacion de
cobertura de tipo de cambio.

15.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interéds modifican el valor razonable de aquellos activos v
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interds es alcanzar un equilibrio ¢n la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

15.5) Riesgo de mercado v riesgo pais / politico

El Grupo, a través de sucursales y de diversos consorcios, asf como filiales, opera en paises
extranjeros, principalmente en México, Brasil, Panamd, Colombia, Chile. Perd. Ecuador,
Rephblica Dominicana, Reino Unido, Irlanda, Rumania, Polonia, Qatar, Alemania, etc. por lo
que las operaciones mantenidas a medio vy largo plazo en estas zonas estin logicamente
cxpuestas a la evolucion econdmica y posibles decisiones gubemamentales de dichos paises.

El riesgo por cambios inesperados en los paises podria ocasionar refrasos, e incluso
incobrables en los proyectos que se estdn realizando en estos mercados especificos, Sin
embargo, la Direccién de la Sociedad Dominante estima que no van a surgir deterioros
adicionales a los recogidos en las presentes cuentas anuales consolidadas,

NOTA 16. FONDOS PROPIOS

16.1) Capital Social

Al 3] de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad Dominante estd representado por
31.015.285 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una, totalmenle suscritas y
desembolsadas (5.205.199,80 euros en el ejercicio 2016 divididas en 26.025.999 acciones de
0.20 euros nominales cada una). Estas acciones gozan de iguales derechos polfticos y
econdmicos.

Con fecha 30 de noviembre de 2017, la Sociedad Dominante ha levado a cabo una
ampliacion de capital para compensar créditos mediante 1a emision de 877.705 acciones al
portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emisién de 1,54956 euros por
accion, y ademds se amplia capital con aportacién no dineraria emitiendo 2.903.850 acciones
al portador de 0,20 euros nominales cada una ¥ una prima de emisién de 1,6596 euros por
accién  recibiendo en contraprestacién  2.107 acciones de la sociedad PROES
CONSULTORES, §8,A.
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Con fecha 12 de julio de 2017, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una ampliacion de
capital para compensar créditos mediante la emision de 1.207.731 acciones al portador de
0,20 euros nominales cada una y una prima de emision de 1,7444 euros por accidn,

Dichas ampliaciones de capital efectuadas en el ejercicio 2017 han quedado inscritas en dicho
&jercicio.

Con fecha 16 de agosto de 2016 finalizé la ampliacion de capital de la Sociedad Dominante
acordada por el Consejo de Administracion el 23 de mayo de 2016. La ampliacién consistio
en la suscripcién de 2.345.590 nucvas acciones ordinarias con iguales derechos que las
anteriormente suscritas, con un valor nominal de 0,20 euros cada una y una prima de emision
de 1,62 euros cada una. Esta operacion se registro en el segundo semestre del gjercicio 2016.

Las personas fisicas o sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

017 2016
Accionista M® Acciones % Participacion  N* Acciones %o Participacion
D® Josefing Vega Calleja 13.550.578,00 43, 69%, 12.675.000,00 48,70%
13.550.578,00 43,69% 12.675.000,00 48,70%

El 100% de las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion oficial en el
MAB (Mercada Altemativo Bursétil), si bien se encuentran suspendidas de cotizacidn desde
el 2 de mayo de 2018,

T.a Sociedad Dominante posce en autocartera 434.769,84 euros (272.715 acciones valoradas
en 1,5942 euros). A cierre de 20116 suponfan 319.083.97 euros (214.000,00 acciones valoradas
en 1,4910 euros).

16.2) Prima de Emision

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de la Sociedad
Dominante de los ejercicios 2017, 2016 y 2015, Tiene las mismas resiricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reserva voluntarias, incluyendo su conversion en capital
social.

16.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el signiente:

m7 016
Reserva legal 450.000,00 E50L000,00
Reservay wolunlarias 1.¥35.597.18 1.735.507,18
Resultados nepativos de gjercicios anteriores {4.722.243 5%) (5.206:621 480
Reservas en sociedades consolidades (5977393 84) 3.445.5592,66

Total {8.514.040,24) 427.508,35
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Il grupo tiene registrado en el epigtafe de “Otras variaciones” en el estado consolidado total
de cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio 2017 por un valor de 583 miles de euros. Bl
reparto de resultados ba sido toda contra resultados negativos de ejercicios anteriores,

El Grupo ha detectado en el ejercicio 2017 la existencia de unos saldos de clientes facturados
y pendientes de facturar sobre los gue existian dudas razonables acerca de su facturacion ¥
posterior cobro y otros conceptos por importe de 393 miles de euros. Estas cuentas a cobrar
fueron canceladas utilizando como contrapartida los epigrafes de “Reservas v resultados de
ejercicios anteriores” del balance consolidado por importe de 391 miles de euros
respectivamente.

Bl Grupo detectd en el ejercicio 2016 la existencia de unos saldos de clientes pendientes de
facturar sobre los que existian dudas razonables acerca de su facturacion ¥ posterior cobro a la
fecha por importe de 7.018 miles de curos. Estas cuentas a cobrar fucron canceladas
utilizando como contrapartida los epigrafes de “Reservas y resultados de ejercicios anteriores”
¥ "Socios Externos” del balance consolidado por imperte de 6.740 v 278 miles de euros
respectivamente.

Durante el ejercicio 2016 el Grupo imputd resultados negativos generados en algunos de los
consorcios en los que participa contra “Reservas y resultados de ejercicios anteriores” del
balance consolidado por importe de 1.084 miles de euros.

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual s¢ halla determinado por diversas
dispesiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por Ja parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,
la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad,

16.4) Dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, nicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si ¢l valor del patrimonio
neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
electos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion,

No deben distribuirse dividendos que reduzcan el importe de las reservas disponibles por
debajo del total de los saldos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo del
balance.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no ha habido distribucién de dividendos en las sociedades
del Grupo.
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NOTA 17. EXISTENCIAS

El Grupo registra, como existencias, repuestos o piezas destinadas a ser montadas cn
instalaciones, equipos o miquinas en sustitucién de otras semejantes.

Al cierre del ejercicio de 2017 el importe de las existencias del Gropo asciende a 74.148,34
euros (213.253,59 euros a cierre del ejercicio anterior).

Los repuestos incluidos en el epigrafe de existencias tienen un ciclo de almacenamiento
inferior a un aiio.

NOTA 18. MONEDA EXTRANJERA

18.1) Diferencias de Conversién

Las diferencias de conversién corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipe de cambio Mistorico, y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del gjercicio,

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo suma un neto total de -
128.933,12 euros entre positivas y negativas.

El importe més significativo de los activos, cifra de negocios y resultados del ejercicio 2017

para cada una de las monedas funcionales ¢n que opera el Grupo, distmtas al euro, se
encuentra en Chile y Per.

NOTA 19. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este eplgrafe del patrimenio neto durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido
el siguiente:

Traspasadasal  Por traspasos al
Reécibidas en el resultnido del cortn plaza de
3122000 ejercicio ejercicio presinmes 31/12/2017

Subvenciones por
tipo de interds 427.623,67 - (65 497.43) - 362.126,24

427.623,67 s {65.497,43) L 362.126,24



Cuentas Apuales Consolidadas de Euroconialt Engineering Comsulting Group 8.4, v Sociédoder Dopendicites — Bjercici 3017 19

Traspasads 4] Por traspasos al
Recibidas cn el resultado del corie plam de

31122015 ejercicio ejercicio prestamos 22006
Subvenciones por
tipo de interés 725.421,94 - {170.299.60) (127.498,67) 427.623,67
725.42194 - (170,209, 60) {127.498.67) 427.623.67

Las subvenciones por tipo de interés registradas por ¢l Grupe corresponden al diferencial
entre el tipo de interés cero o “blando™ y el tipo de interds de mercado de los préstamos
recibido por entidades pablicas descritos en la Nota 13,

De acuerdo a la Consulta 1 del BOICAC n°81/2010 el Grupo traspasa al resultado financiero
del ejercicio el importe correlativo al gasto por interés generado durante el ejercicio.

Las subvenciones para el desarrollo de proyectos de I+D+ han sido recibido por la sociedad
dependiente Proes Consultores, S.I, y se transfieren a resultado coincidiendo con Ia
amortizacion de dichos proyectos, a un 20% anual.

NOTA 20, SITUACION FISCAL

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad Dominante es la cahecera del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Tmpuesto sobre Sociedades de Consolidacién fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VI
del Texto Refundido de la Ley del Tmpuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacitn
fiscal esta integrado por Euroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsull, $S.A.
Euroconsult, 8.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.: Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Tnstituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

El resultado antes de impuestos asi como el gasto por impuesto sobre sociedades distribuido
por sociedades del grupo es el siguiente:
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Sociedad

Burcconsult Enpineerimg Consuliing Geoup, 5,4,
Eurovonsull, 5.A

Vigiconsult, 5, A

AYCOP - Andlisis y control de Proyectos; 5.4
Furaconsult Carabunye, 5.4,

Euroconsult Norte, 5 A,

Euroconsult Mucvas Tecnologias, 5.4

TMEMA - Instituto de Auscultaciin Estrucmral v Medio Ambicnie, 5L

IMHA - Institeio de Hidrodinameea Aphcada, 5.4
Proes Consultores, S.A.

Proyecios v Estructuras Especiales, 5 4.5
Euroconsult Middle East, 8.4,

LCTE - Operapoes do Controlo Téenice ¢ de Engenharia, Unipesseal
Lda

Eurdcansult Movas Tecnologlas do Brasil, Ltda
Euroread, GmbH

Eurarva, Lida

Euroconsult 1.8,

Burgeonsult Agencin Chile

ECM Benatow, SAde OV

Buraconselt Polika

Euwrocosult Rumaniz

Evtoconsull Chatar

A-Len Consult México, 34 de OV

Buroconzsult K5 A Bahlarea

Eurveomsult HIE Lid

B Data UK, Lad

Enrotestoconsult Irknda

Ewrtdesteonsull TLE,

ECG Ingenictos, 34 de OV

EC Group Magoe, SARL

FCG Colombiy, SAS

EC Proes Colombia, S5AS

Apregudi

Ajustes de consolidoeiin

Drelerioro de panicipaciones

Elminucién de dividendos

Amortizacitn del Fondo de Comercio de Congolidacidin
Chros gjusies de consolidecidn

Total

m?

Resultade sntes de
Lingpueslos

{10.690,342,61)
{7,727 890,86
{23 114240
(1,960,807
@ILTILIT
(325,985 34)
{176,599 56
(710,518 48)
(217.756 54}
. |28, 250018
(80950, 26}
(378,42}

(51502720
(226.230,67)
03,094 84
(162 4ET 33
(551.441 97
(10.215,59]

RINERN B
366213

4492.112,43
(12.468,15)

(2L IN8.051,23)

T050.739,84

(3yed0e 71}
L.OTLTS8, U8

(11.544.912,12)

A0

Gasato por impuesio de
snciedndes

1 76.691,57
2.462.101.72
1.857.36
150,60
31.538.53
17.246.90
(43.015,08)
71.607.36
54. 717,53
(37 848,35

5261

(41.627,71)
(24.686,09)

(251 81)

(5631 Bh)
(2.186,55)

{141.89627)

2.522.810,35

25128135

El deterioro de participaciones del ejercicio 2017 corresponden a los deterioros registrados en

la Sociedad Dominante (7.050.789,84 euros).

El resuliado antes de impuestos asi como el gasto por impuesto sobre sociedades distribuido
por sociedades del grupo del ¢jercicio anterior es el siguiente:
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Sacladad

Ewrceonzuil Engineering Consulting Group, 5.4,
Euroeonsult, 5 A,

Wigiconsult, 8§ A

AYCOF - Andlizis v control de Proyectos, 5,4
Euraconsult Cutolunva, 5 A,

Furoconsull Morte, 5.4

Euroconsull Nuewas Teenologias, 5.4

THERMA - Institito de Awscultacisn Esrosiural ¥ Medio Am
INHA - Institato de Hidrodinamiza Aplicada, 5.4,
Proes Conzoliores, $,A.

Progectos y Estructuras Especiales, 5,45,
Euroconsult Middls Fast, 5.4

QLT B - Operagoes de Controlo Téctico & de Engenbiria, Unipessoal

Lia
Eurneonsull Novas Temalosias do Brasil, Lida
Euroroad, Gembi

Euparva, Lida

Eurceomsuli L5
Enroconsull Apencia Chile
ECM Benatoy, SA de CV
Eurpcopzull Polska
Eurnconsult Bumanfa
Euroconsult Qatar

AsLen Congull Méxion, 4 de OV
Enrpconsull KSA Bahliwa
Euroconsult HE Lid

Rowd Data UK, Tid
Eurgvonzult Cmdn (Branck)
Evrotestoonsull Irlands
Eurotesteonsuli UK,

EBCG Ingenieros, SA de OV
EC Group Maroc, SARL
ECG Colombia, SAS

EC Froes Colombis, 3A%

Agregado

Ajustes iy eonzolidaci

Detenorn do partinipaciones

Elimmacitn de dividendos

Amortizaciin del Fonde de Comercio de Consalidacion
Uitros ajustes de consolidacion

Total

2016
Resultade nntes de Giusto por impuesto de
impuestos snchedades

(1.137.423,72) 136,838, 53
[(3T12.045.80) LT
155,500 22 [35.389,92)
(40.086,76) 10021 60
(342.716.20) 85.679,05
(347727610 07.363,73
282240148 (102,000,011
bienie, 5 1. 144,531,748 (36,594 31)
(605,607 49] 153.901 87
252,704 47 (11626072
(EEL.688 00y {976 83
£12.720,72) 5.180.1R
(219,982.14) -
{T213.333,13) =
113,370,97 (722 9%)

(276, 366,56) .
[E4Y.800 45, -
[124.373 04) (1742 645
120.277,57 =
415733 :
(203875 -
B.586.92 .
146497 &0 (29,299 a0
5.537,23 {1.929.90)
(12.204,12) -
920526 12, 866,94)
(T.435.323,60) 444070, 44

I 666 568,94 =

{379.40972) -
[272.561 55)

{5.410.725,93) 444.070,44

El deterioro de participaciones del ejercicio 2016 corresponden a los deterioros registrados en

la Sociedad Dominante (971.227.96 euros
(1.695.340,98 euros).

) v en la sociedad dependiente Euroconsult, §.A.

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuacion.

CN EUros;
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Saldo al Altus en el Oriray Saldo al
AL A pecfmetre Generados Variaciones 3122017

Im puestos diferidos aetivos:

Driferenciag lemporariss deducibles 4.019.264.83 - 048, 586.98 - 4.967.831,81

Créditos por Bascs imponihles 6.115.372,00 - 1.161.37396 - 127674596
1013463643 - 210996094 = 1224459777

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias tmporarias (1.518.657.52) - 1. 440.677,08 (TROIMA)
(1.518.687,52) - = 1.440.677.08 (78.010,44)

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio anterior, se
detalla a continuacion, en euros:

Saldoal Altag en el . Saldo al
33205 perimetro  Generados Aplicados ANZ2016
Impuestos diferidos activos:
Diterencias temporarias deduebles 2 B35.002,31 - 144389676 (250.634.24) 401926483
Créditos por Bases imponibles f, 225,055, T4 - 16E253512 (L723022.00 & 11537200
2.060.962,00 - 3.056431,88  (L9BL7ST,M4)  10.134,636,83
Tm puesios diferidos pasivos:
Diferenciay temporarias (1.741.657.91) = [450.314.58) 67328497 (1.518.687.52)

(1.741.657,91) - {450,314,58) 673268497  (1.518.687,50)
Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles negativas han sido registrados al no existir dudas acerca de
la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion,

El Grupo elabord un plan de recuperacién de bases imponibles registradas en el activo del
balance basindose en el plan de negocios realizado para la refinanciacion de las deudas
financieras (Ver nota 3 d). Atendiendo a este plan, los Administradores estiman que las
ganancias futuras permitirdn su recuperacion en un plazo temporal de 10 afios, por lo tanto, ha
procedido a su registro contable en los correspondicntes ejercicios de generacidn.

Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de preseripeion, que
es de cuatro periodos impositivos,

Con fecha 29 de enero de 2016 el Grupo solicitd, ante la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria, el aplazamiente del pago de la Gltima cuota de IVA del ejercicio 2015 de las
socicdades del Grupo Furoconsult Engineering Consulting Group, S.A. por importe de
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236.235,94 curos; de Euroconsult, S.A. por importe de 467.966.25 euros v de Furoconsult
Nuevas Tecnologias, S.A. por importe de 132.277.25 eurvs. La Agencia Estatal de
Administracion Tributaria denegd dicho aplazamiento. A 31 de diciembre de 2016 el Grupo
se encontraba al corriente de sus obligaciones tributarias,

Con fecha 29 de enero de 2016 el Grupo salicité, ante la Agencia Estalal de Administracion
Tributaria, el aplazamiento del pago de la Gltima cuota de IVA del ejercicio 2015 de las
sociedades del Grupo Vigiconsult, S.A, por importe de 25.340,45 euros; de INEMA - Instituto
de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L. por importe de 176.370,74 euros, de
Euroconsult Catalunya, S.A. por imporie de 20.111,15 euros. Con fecha | de febrero de 2016
la Agencia Estatal de Administracién Tributaria concedid dicho aplazamiento. A 31 de
diciembre de 2016 quedaban pendiente pago de la (ltima cuota de IVA del ejercicio 2015 un
mmporte de 12,670,25 curos de Vigiconsuli, S.A., un importe de 97.003,97 euros de INEMA -
Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L. y un importe de 7.997 51 euros
de Euroconsult Catalunya, S.A. A fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio anterior el Grupo tenia pendiente de pago 83.647,66 euros de sus obligaciones
tributarias.

Con fecha 20 de julio de 2016 el Grupo solicits, ante la Agencia Estatal de Administracién
Tributaria, el aplazamiento del pago de la Gltima cuota de IVA del primer semestre del
gjercicio 2016 de las sociedades del Grupo Euroconsult Engineering Consultmg Group, S.A.
por importe de 148,935.69 euros, de Euroconsult, 8.A. por importe de 177.162,93 euros, de
Furoconsult Nuevas Tecnologias, S.A. por importe de 155.007,49 euros v de INEMA -
Instituto de Auscultacion Estructural ¥ Medio Ambiente, S.L. por importe de 87,293,80 euros,
Con fecha 20 de septiembre la Agencia Estatal de Administracién Tributaria.denegt dicho
aplazamicnto de Furoconsull, $.A. v de de Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. A 31 de
diciembre de 2016 quedaban pendiente pago de la segunda cuota de IVA del ejercicio 2016 de
INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural ¥y Medic Ambicnte, S.1. por importe de
64.662,08 curos, A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas el
Grupo tienc pendiente de pago 40.413,80 euros de sus obligaciones tributarias.

Con fecha 20 de octubre de 2016 el Grupo solicitd, ante la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria, el aplazamiento del pago de la cuota de scptiembre de IVA del ejercicio 2016,
correspondiendo a las sociedades del grupo Furoconsult Engineering Consulting Group, S.A.
por importe 200.047,98 euros: de Euroconsult, S.A. por importe de 123.158,32 euros, de
Furoconsult Engineering Consulting Group, S.A por importe de (649248 euros y de
Huroconsult Nuevas Teenologias, S.A. por importe de 10.397,18. El 19 de diciembre de 2016
la Agencia Estatal de Administracién Tributaria denego el aplazamiento de Euroconsult, S.A
y de Furoconsult Engincering Consulting Group, S.A. A 31 de diciembre de 2016 el Grupo
tenia pendiente de pago de la lercera cuota de IVA del ejercicio 2016 euros de Euroconsult,
S.A. por importe de 123.158,32 ewos, de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A
por importe de 66.492,48 euros y de Euroconsult Nuevas Tecnologias. S.A. por importe de
9.530,75 euros. Bl | de febrero de 2017 la Sociedad abond el importe de Euroconsult, S.A y
de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. A fecha de formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio anterior el Grupo tenia pendiente de pago 183.295,01
curos de sus obligaciones tributarias,

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene abiertos a inspeceion fiscal todos los impuestos a
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los que esta sujeta desde el ejercicio 2011 hasta el ejercicio 2016, En opmion de los
Administradores del Grupo y de sus asesores fiscales, no existen contingencias significativas
que pudieran derivarse de la revisidn de los periodos abiertos a inspeccion.

NOTA 21. INGRESOS Y GASTOS
a)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

21 eurons:

Consumos de mercaderias

Consume de materizs primas ¥ otras materias consumibles
Macionales

Adguisiciones Intracomunitarias

Tmportaciones

Olros gasles exiemos

Total Aprovisiondarmientos

b) Cargas Sociales

2017
(174,586,485
{174.546,45)

L.977.667,55
Z1E%632,58
526.304.58
26147059

2.977.667.55
10.702.645,43

13.505.926,13

2016
97T A7
977,47
1.129,402,99
636.201.21
238.645,66
254.466,12
1.129.402,99
11.163.097,22

12.293.477,68

La composicidn de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es

la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Oros gastos socinles

Cargas sociales

3.528.574,10
2T3A5T.97

.802.232.04

2016

3.880.444,61
367.172.04

4.247.610,65

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han soportado gastos por aportaciones ni dotaciones

para planes de pensiones.

¢)  (Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacion

De acuerdo con el contrato de refinanciacion descrito en la Nota 13, sc consideran,
nicamente a efectos del cdlculo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o
extraordinarios las indemnizaciones de personal, los gastos asociados a la reestructuracion,
minusvalias por la venta de activos diferentes a la venta de maquinaria, los gastos asociados a
la adquisicién de compafiias y los gastos asociados al traslado de maquinaria internacional.



ey Anniatas Comnlidadas de Sivocomn Fngineering Consiling Group S.A, y Socicdades Dependieres — tercicio 2017 i3

Los gastos no operativos yfo extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacion, en los
gjercicios 2017 y 2016 han sido los siguientes:

2007 216
Indemnizaciones de personal 3,749,129 105,794
Guastos ascciados a la reestructuracion 75756 92474
Minusvalias en la venta de activos = 84372
Gastos por traslado de maquinaria 24,4206 55356
Gastos de ampliacién de capital - -
Gustos mo recurrentes de acwerdo al contrato de
refinanciaciin 3.849.091 1.277.997

Dichos gastos se encuentran registrados segiin su naturaleza en las partidas de Gaslos de
Personal, Otros gastos de explotacion v Deterioro y resultado por enajenacion de
inmovilizado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 22. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle de los elementos incluidos en este epigrafe al cierre del ejercicio 2017 y al cierre del

ejercicio 2016 es el siguiente, en curos (todos provienen de la sociedad dependiente Euroconsult
S.A.):

Traspasea
R e 311 Altay inmovilizado oz
Actives no cortientes mantenidos para ka venla - - - -
Traspaso a |
31122015 Altasy Inmovilizado J1AL2E0T6
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.265.782.42 - {L265.782.4%) -
1.265.782,42 - (L265.782,42) L

Los elementos incluidos en este epigrafe a cierre del ejercicio 2015, no fiueron finalmente
enajenados y se muestran, en el ejercicio 2016, ¥ 2017, en ¢l inmovilizado intangible dado que
se frata de un proyecto de desarrollo (provecto iGreen), ajustindose su valor por las
amortizaciones que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado comoe mantenido para la
venta. Dicho ajuste ascendi6 a 253.156,48 euros.

NOTA 23. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El importe y evolucion de las provisiones a registradas por el Grupo durante el ejercicio 2017
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es ¢l siguiente, en euros:

31/12/2016 Altas Bajas a1/122007
Provisiom ofras respensabilidades a largo plazo 24.100.37 24,5252 - 4862551
Provision por desmantelamiento a corto plazo LLESS.70 - (52,348,791 49.536,21

125.986,01 2452520  (52.348,7%) 98.162,42

El importe y evolucién de las provisiones registradas por el Grupo durante el ejercicio 2016 es
¢l siguiente, en euros:

Al/12e2018 Altas Bujas 31202016
Provision ofms responsabilidades a largo plamo 3007821 - (14,977,907 24.100.1
Provision por desmantelamiento a corlo plaza 1502945 §6.856,25 - 101 BE570

54,107,66 8685625  (14.977.90)  125.986,01
Los importes provisionados por el Grupo corresponden principalmente a:

- Reclamacién de socios de la Cooperativa Covibar-2 a Euroconsult, S.A. y otros. La
Sentencia del Juzgado de Primera [nstancia n®37 de Madrid condenando solidariamente al
pago de 300.506,05 euros y reparacion de la obra fue cjecutada provisionalmente
asumiende los papos y garantias la aseguradora Hannover International Seguros y
Reaseguros SA (H.D.1). La Audiencia Provincial de Madrid ha confirmado la sentencia de
la 1° instancia y se presentd recurso de easacién ante el Tribunal Supremo. El recurso de
casaciém ha sido desestimado y se estd pendiente de la ejecucion de la Sentencia. La
responsabilidad del Grupo se reduce a la franquicia, cuyo importe esta provisionado,

- Reclamacion por parte de Quantum Economics, S.L. al Grupo de una cuantia de
9.075,00 euros. El procedimiento estd en fase de Audiencia Previa. El Grupo ha
provisionado la totalidad del importe.

- Las provisiones a corto plazo del ejercicio 2016 se referfan a provisiones por

desmantelamiento de las casetas de obra en los proyectos de las sucursales y de las
Uniones temporales de Empresas de la Sociedad Proes Consultores, 5.A.

NOTA 24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha incurrido en los siguientes gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccidén y mejora del medio ambiente:
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am7 ‘2016
Gastos provedentes de la contratacitn a ONS do documentacion de la hase de
legislacion ambiental para log servicios centrales . el
Gastos procedentes del proceso de mantenimiento del sistera de gestion ambicnfal ¥ 50
certificacion: Audliora de renovacidn AENOR-UNE BN 150 14001 - 2,744 86
Gastos procedentes de las recogidus de residuos peligrosos efectuadas durante el
ejercicio . 1 B4E 55
Gastos procedentes de las recopidas de papel, cartén, pléstico ¥ tdner efectisadas duranie
&l gjoreicio - 1.561.34
Gnstos procedentes de la retirada de disolvente orgdnico no halogenado - A0
Gastos procedentes de la retirada de residuos inettes - 13.398.00
Grstos procedentes de Ja retirada de aceite del taller mecsnico usado dusante 2l gjercicio -
Total gastos medloambientales - 20.414.76

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido otros acentecimientos significativos desde ¢l 31 de diciembre de 2017
hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se
hubiera incluido en cllas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil # un usuvario de las
mismas, adicionales a las siguientes:

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, la compaiiia, en prevision de una situacion de
tension de tesoreria importante, decidid acogerse al amparo del articulo 5 bis de la Ley
Concursal 22/2003 con fecha 6 de marzo de 2018,

A pesar de los miltiples esfuerzos encaminados, tanto a la mejora del resultado del negocio
como de su financiacion, la constante ralentizacion cn la puesta en marcha de los planes de
mversidn pablica, anunciados durante el ejercicio anterior y precedentes, no llegaron a su
conerecion, lo que unido a un incremento en los plazos de cobro por parte de clientes
privados, motivaran retrasos en el cumplimiento de determinadas obligaciones como son las
salariales, Este hecho ha motivado que una cantidad relevante de trabajadores de la plantilla,
cmprendieran demandas por resolucion de contrato conforme refleja el articulo 50.1.b del
estatuto de los trabajadores, acarreando para la empresa la asuncion de una serie de gastos
extraordinarios en forma de pago de indemnizaciones que no podian ser satisfechos con la
caja generada por la actividad A pesar de intentar acomodar los pagos de dichas
indemnizaciones en plazos compatibles con el resto de obligaciones del Grupo, determinados
retrasos en los cobros de la cuenta de clientes, motivaron el incumplimiento de los acuerdos o
sentencias judiciales establecidos y la consecuente ejecucion por parte de los Juzgados de lo
Social contra los activos en saldos de cuentas corrientes del Grupo creando una amenaza para
la normal operativa de la compafifa que imposibilitaria la atencién a sus obligaciones
corTientes,

En el periodo destinado para alcanzar un convenio con sus acreedores, la compafila estd
trabajando en varias posibilidades de generacién de recursos extraordinarios. con diferente
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grado de avance, que permitan hacer frente a estas obligaciones por indemnizacion, de manera
que pueda presentar el oportuno convenio ante la autoridad competente.

Las acciones de la Sociedad Dominante han quedado suspendidas de cotizacién desde el 2 de

mayo de 2018,

NOTA 26. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

26.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 se indica

a continuacion, en euros:

Saldos pendientes con partes vinculadas en €l ejercicio

207
ACTIVOD NO CORRIENTE

Inversiones financleras a largo plarn:
Oiros actives financicros

ACTIVO CORRIENTE

Deudores eomercinles ¥ otras cuentas & cobrar:
Clientes por ventas ¥ prestacion e servicios acorta plazo
Dendores con partes winculadas

Inversiones financieras a corto plazo:

Otros activos fnancicros

FASIVO NO CORRIENTE

Dendas a largo ploce
Oiros pasivos finahcieras

PASIVO CORRIENTE

Deudas o corte plazo:

DOitros pasives fnancieros

Acreedores comerclales v ofras cuentas n pagar:
Proveedores a eorto plazo

Megocios
conjuntos

1.726.300,17

1.726.300,17
1.726,300,17

1.586.221.67

1.457.787,01
1.457.787,01

128.434.66
128.434.06

{418.375,05)

(418.375,05)
(418.375.05)

(L.551.140,32)

(824,443,30)
(824,443,309
(726.697,02)
(726.697,02)

Sociedades
vimeulndas

980.312,97

980.312,97
QR0.312.7

{1.306.9585,58)

(649.218,15)
(649.218,15)
(657.767,43)
(657.767,43)

Personal elave de
I direccion de la

SIpresn
713.524,99

T13.824,9%
T13.824,99

(1.6B0.000,00)

(1.680.000,00)
(1.680.000,00)

(322.977,43)

(322.977.43)
(322.977.43)

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 se indica

a comtinuacion, en euros:
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FPersonal clave de

Saldos pendientes con partes vincoladas en el ejercicio Mepooios Bociedades la direcerin de la
2016 : conjuntos vinculadas empresa

ACTIVONO CORRIENTE - - -
Tnversiones financieras a largo plazo: - = -
Otros actives financieros = 3 -
ACTIVO CORRIENTE 616.143,83 3.60640.741.85 713,524,990
Devdores comeréiales y ofras cuentas a cobrar: 616.143,583 3.660.741,85 -
Clientes por venlas ¥ prestacion de servicios 4 corto pliceo 616.143, 83 2.784.650,92 -
Deudares eon partes vineuladas - A76.084,93 =
Toversiones financieras o corto plazo: - - 713.824.90
Oires activos finaneisros - - T13.824,50
PASIVO NO CORRIENTE L - (L.680.000,00)
Dieudas a largo plazo - 5 (L.630.000,00)
Olros pasivos financieros > £ (1.680.000,000
PASIVO CORRIENTE (295,727,84) (96.498,52) (322.977,43)
Deudas o corto plazo: i - (322.977.43)
Chros pusivis financiemns - - (322.977.41)
Acreedores comerciales y otras cuentas n pagar: {295.727,84) (96.498,52) -
Proveedones & corto plazo (96,498 52) -

Arreodores varios

(295,727.84)

El epigrafe “otros activos corrientes [fnancieros” ¥ “otros pasivos corrientes financierns”
recoge las cuentas corrientes con empresas del grupo, se trata de saldos que no tienen un
vencimiento definido ni generan intereses, ignal que en ¢l gjercicio anterior.

26.2) Transacciones entre partes vinculadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del gjercicio 2017 se indica a
continuacidn, en euros:

Personal clave dela

Operaciones con partes vineuladas en el ejercicio 2017 Sociedades vineuladas  direccion de la empresa
Prestacidn de servicios 330,000,400
Recepcidn de servicios (GER. 44 00Y

El detalle de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del ejercicio 2016 se indica a
continuacion, en euros:
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Peraotal claye de ia
Operaciones con partes vinculadas en el efercicio 2016 Sociedades vineuladas  dircccion de la empress
Presteciin de servicios 37166300 =
Recepcitn de scrvicios {1.344.070.54) -

Hay una operacién con ITUM, por la venta de intangible de 1 ME.

26.3) Saldos v Transacciones con Administradores v Alta Direccidn

Durante el ejercicio 2017, asi como durante el ejercicio 2016, el drgano de Administracion de
la Sociedad Dominante no ha percibido retribuciones por dietas de asistencia al Consejo de
Administracion.

El Grupo mantiene a cierre del ejercicio 2017 y 2016, un saldo acreedor con D® Josefina Vega
Calleja, tratAndose de un préstamo por importe de 300.000,00 euros con vencimiento en ¢l
ejercicio 2018, El préstamo se generd como consecuencia de la cesion de 217.391 acciones de
la Sociedad por parte de D* Josefina Vega Calleja para su emision en el MAB por parte del
proveedor de liquidez MG Valores Agencia de Valores, 8.A y devenga un tipo de interés
amal del 1%.

En el ejercicio 2016 el Grupo formalizé un préstamo participativo con accionistas del Grupo
por importe 1.680.000,00 curos con vencimiento en el ejercicio 2021, Ademas, tiene
registrada oira deuda a corto plazo con los mismos accionistas anteriores por importe
300.000,00 euros. Las dos deudas devengan un tipo de interés anual del 2,5%.

La remuneracidn del personal de la alta direccidn del Grupo ha ascendido a 459.683,16 euros
(429.953,66 euros en ¢l ejercicio anterior).

Otra informacion referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

El érgano de administracién de la Sociedad Dominante tiene habilitado un procedimiento de
control y evaluacién para que los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio
Consejo cuanta informacién corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo 111,
Titulo 1V de la Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

- De la informacidn remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 v 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende
que ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se¢ hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecta, con el mterés de la Sociedad.”
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad Dominante y las
personas vinculadas a cllos no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con
el Grupo que pueda considerarse ajena al irdfico ordinario que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.

NOTA 27. OTRA INFORMACION

El niimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2017 y 2016, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2017 2016
Alta direceion 10 1o
Resto de personal directive 23 32
Empleados de tipn administeative 52 70
Resto de personal cualificado 154 47
Trabajadores no cualificados 199 92
Total 438 674

El ndmero medio de personas empleadas con discapacidad igual o superior al 33% es de tres
trabajadores, (seis en el ejercicio anterior). Corresponden a uno de categoria” resto de
personal cualificado™ y dos de categoria “Empleados tipo administrative™ (tres y tres
empleados, respectivamente, en el ejercicio anterior).

La distribucién del personal del Grupo al término del gjercicio, por categorias v sexos, es la
siguiente:

2017 2016
Hombre  Maojires Total Hombre  Mujeres Total
Alta direcciém ] 3 1 5 3 8
Resto de personal directivie 16 3 21 24 11 35
Empleades de tipo administrative 10 40 30 12 55 &7
Resta de personal cualificadn 242 51 297 a7 BE 453
Trabajadores no cealificados 48 4 52 74 1 80
Tudal 323 1mn3 426 48T 158 645

La prima del seguro de responsabilidad civil de los administradores satisfecha por el Grupo en
el ejercicio asciende a 10.492,93 euros (10.492,93 ewos en el gjercicio anlerior).

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorfa de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de dicicmbre de 2017 han
ascendido a 12,8 miles de euros (11.6 miles de euros en 2016). Asimismo, los honorarios
correspondientes & servicios de audiloria de la Sociedad Dominante v las Sociedades

Dependientes incluido la auditoria de cuentas consolidadas han ascendido 1 69 miles de euros
(83 miles de euros en 2016).
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Los honorarios cargados al grupo por servicios de auditoria prestados por el auditor de la
sociedad dominante son 61 miles euros (52 miles de euros en el gjercicio anterior), por ofros
servicios distintos al de auditorfa 3 miles de euros (22,1 miles de euros en el gjercicio
anterior) y por otros servicios prestados por otras empresas de la red auditora 13 miles de
euros (3.500 euros en ¢l ejercicio anterior).

NOTA 28. INFORMACION SEGMENTADA

El desglose de informacion relativa a importe neto de la cifra de negocios por mercados
geogrificos de los ejercicios 2017 y 2016 es el que se muestra a continuacion en miles de
BUrOS:

Area geogrifica 2017 2016
Espaiia 15360 37,00% 18,187 37.94%
Unidin Europea 5.958 14,35% 6,844 14,28%
América 17.252 41,56% 17.632 36,78%
Besio 2.043 T.09% 5272 11,004
Total 41.513 104,00 %% 47.935 100,00 %
Nacional 16,300 392 7% 18187 7.54%
Internacional 25212 60,73% 29,747 62,06%

Tutal 41.513 100,00%: 47.835 100,00%
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFO

ONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, ¢l Consejo de Administracion de
Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. formula las Cuentas Anuales
Consolidadas ¢ Tnforme de Gestibn Consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 93,

Madrid, 31 de mayo de 2018
El Consejo de Administracion
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