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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A:

Informe sobre las cuentas anuales
Denegacién de Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING
GROUP, S.A. (la Sociedad), que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

No expresamos una opini6n sobre las cuentas anuales de la Sociedad adjuntas. Debido al efecto muy
significativo de las cuestiones descritas en la seccién Fundamento de la denegacion de la opinién
de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base
suficiente y adecuada para expresar una opinién de auditoria sobre estas cuentas anuales.

Fundamento de la denegacién de la opinién

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene registrados “Activos por impuesto diferido”
por importes de 1.291.172 euros y 921.318 euros, respectivamente cuya recuperabilidad, esta sujeta
a la generacién de ganancias fiscales suficientes para permitir compensar la totalidad de las bases
imponibles negativas activadas. Debido a la situacién de pérdida recurrente en que se encuentra el
Grupo Fiscal y la incertidumbre material de continuar como empresa en funcionamiento, el
reconocimiento de estos créditos fiscales no se ajusta a los principios y criterios contables del marco
normativo de informacién financiera de aplicacion. Por lo tanto, el activo no corriente se encuentra
sobrevalorado en dicho importe y los ingresos por impuestos sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjuntas y las reservas del patrimonio neto del balance adjunto, se encuentran
sobrevalorados en dicho importe. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluy
una salvedad por esta cuestion.

Existe determinada informaci6n y desgloses que no se han incluido o no son correctos en las cuentas
anuales adjuntas, informacién relativa a:

- EnlaNota 8 “Activos financieros por Categorias™ no se detallan los vencimientos de Otros
activos financieros a largo plazo ni en 2019 ni en 2018.

- Enla Nota 9 “Pasivos financieros por Categorfas™ no se indican la cuenta de pérdidas y
ganancias financieros por categorfas de pasivos financieros.

- En la Nota 9 “Pasivos financieros por Categorias™ se incluye, en ambos ejercicios, los
epigrafes “Otras deudas con Administraciones Piiblicas” y "Pasivos por impuesto diferido”
que no tienen la consideracion de pasivos financieros. Asimismo, en el detalle por
categorias al 31 de diciembre de 2019 del cuadro de la mencionada nota, se incluye
importes registrados en " Otros pasivos financieros”, “Deudas con otras partes vinculadas”

y en "Otras deudas” que no coinciden con los importes reflejados en el balance a 31 de
diciembre de 2019”.
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- EnlaNota 17 “Hechos posteriores al cierre” de la memoria adjunta 2019 no se detallan
todos los hechos acaecidos desde la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacion.

- La Sociedad no ha incluido la informacion referente a la “Informacioén sobre aplazamiento
de pagos efectuados a proveedores” en la Nota 10 en la memoria adjunta.

- Enlamemoria adjunta no se detalla la informacién sobre sobre los derechos de emisién de
gases de efecto invernadero.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no hemos dispuesto de documentacién soporte relativa al
inmovilizado material por un importe neto de 79.211 euros y 104.111 euros, respectivamente. Como
consecuencia de ello, no hemos podido satisfacernos objetivamente del importe invertido en dicho
inmovilizado, ni de la dotaci6n a la amortizacién ni del resultado por enajenacién del inmovilizado
realizadas en dichos ejercicios. Adicionalmente a fecha de emision de este informe, no hemos
dispuesto de evidencia suficiente para satisfacernos del valor recuperable de dicho epigrafe.

Segiin se detalla en las Notas 1 y 11 de la memoria adjunta, la Sociedad ostenta participaciones,
cuyo coste en libros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a 2.381.566 euros y 11.427.098
euros, respectivamente. Ni la préctica totalidad de las cuentas anuales de dichas filiales han sido
sometidas a revisién de auditorfa externa, por no estar legalmente obligadas a ello, ni hemos
dispuesto de la documentaci6n soporte necesaria para efectuar una revisién limitada de sus estados
financieros. En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia de auditoria suficiente sobre la
adecuada valoracidn, el coste y el deterioro de las citadas participaciones.

El epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros” del activo no corriente
del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019, figura registrada un importe de 309.374 euros
(343.865 euros en el ejercicio 2018) de los que no se nos ha facilitado ninguna documentacion
soporte. En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada
clasificacién y asimismo desconocemos si del analisis de dichos importes, se pudiesen derivar
hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas anuales adjuntas. El informe de
auditorfa sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6 una salvedad por esta cuestion.

En el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar — Clientes empresas del grupo y
asociadas” del activo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por importe
de 157.461 euros y 8.680.308 euros, respectivamente, de los cuales no se nos ha facilitado
documentacién soporte justificativa de dicho importe. En consecuencia, no hemos podido alcanzar
evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si del andlisis de las
condiciones de dichas operaciones, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o
desgloses en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018
incluy6 una salvedad por esta cuestion.

Adicionalmente a lo anterior, en los epigrafes “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Proveedores con empresas del grupo y asociadas” al 31 de diciembre de 2019 y “Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” al 31 de diciembre de 2018 del pasivo del balance
adjunto, por unos importes de 2.808.516 euros y 1.728.907 euros, respectivamente, de los que la
Sociedad no nos ha facilitado ninguna documentaci6n soporte. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si del
analisis de las condiciones de dichas operaciones, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir
ajustes o desgloses en las cuentas anuales adjuntas.

La legislacién aplicable a las operaciones realizadas entre entidades vinculadas establece la
obligacion de fundamentar documentalmente la determinacién del valor de mercado acordado en
las mismas.
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En este sentido, no nos ha sido facilitada la documentacién que nos permita concluir sobre la
valoracion y la realizacién de las citadas operaciones.

Seguin se menciona en la Nota 18 de la memoria adjunta, la Sociedad ha realizado remuneraciones
de alta direccion por importe de 130.000 euros (349.789 euros en el gjercicio 2018) de los cuales no
se nos ha facilitado documentacion soporte justificativa de dicho importe. En consecuencia, no
hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y asimismo
desconocemos si del analisis de las condiciones de dichas operaciones, se pudiesen derivar hechos
que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas anuales adjuntas.

A la fecha de emisién de este Informe, no hemos podido proceder a la circularizacién de las
entidades financieras con las que habitualmente opera la Sociedad. Desconocemos si de sus
respuestas podrian derivarse ajustes o requerirse desglose en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Adicionalmente, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente del balance
adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 figura registrado un importe de 2.233.432 euros, del que
no se has facilitado ninguna documentaci6n soporte. En consecuencia, no hemos podido alcanzar
evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si del andlisis de las
condiciones de dichas operaciones, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o
desgloses en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 20138
incluy6 una salvedad por esta cuestion.

Segtin se detalle en la Nota 13 de la memoria adjunta hay dos accionistas con posicién igual o
superior al 10% del capital social. No hemos dispuesto de informacién suficiente que nos permita
alcanzar evidencia sobre estos datos. En consecuencia, desconocemos si del andlisis de la
documentacién necesaria se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en
las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluyé una
salvedad por esta cuestion.

Segin se indica en la Nota 13 de la memoria adjunta, la Sociedad posee acciones propias para dar
liquidez a los titulos de la empresa cotizados en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB). Desde el
28 de septiembre de 2018 la cotizaciéon de la Sociedad estd suspendida y no disponemos de
informacién suficiente sobre si los movimientos de ejercicios anteriores de estas acciones hayan sido
registrados correctamente y los efectos contables de esta suspensién. En consecuencia, no hemos
podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si
del anlisis de dichos importes, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses
en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6
una salvedad por esta cuestion.

A la fecha de emisién de este Informe, no hemos podido proceder a la circularizacién de una
seleccién de proveedores y acreedores de la Sociedad ni realizar procedimientos alternativos. Por
consiguiente, no hemos podido verificar la existencia del saldo del epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Proveedores/Acreedores” del balance adjunto, que ascendian
al 31 de diciembre de 2019 por un importe total de 1.014.845 euros (1.361.676 euros en el gjercicio

2018). El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluyd una salvedad por esta
cuestion.

Segun se indica en la Nota 9 de la memoria adjunta, el epigrafe “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar” del pasivo del balance adjunto a 31 de diciembre de 2019, incluye 2.111.501 euros,
de los que no hemos dispuesto de la documentacién soporte justificativa. En consecuencia, no hemos
podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si
del analisis de dicho importe, se pudiesen detivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses
en las cuentas anuales adjuntas.
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En los epigrafes “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — personal (remuneraciones
pendientes de pago) y “Gastos de personal” del pasivo corriente del balance adjunto y de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, por unos importes de 593.043 euros (639.392 euros en el ejercicio
2018) y 697.815 euros (886.864 euros en el gjercicio 2018) respectivamente, corresponden a saldos
por deudas pendiente de pago a empleados actuales y anteriores y a gastos del personal registrados
en el ejercicio 2019, de los cuales no se nos ha facilitado ninguna documentacién soporte que
justifique estos importes. Tampoco hemos obtenido informacién suficiente que nos permita
comprobar las plantillas incluidas en la Nota 19 de la memoria adjunta En consecuencia, no hemos
podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacion y asimismo desconocemos si
del analisis de dichos importes, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses
en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditorfa sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6
una salvedad por esta cuestién.

No hemos obtenido los impuestos ni la conciliacién entre las bases declaradas de los principales
impuestos presentados por la Sociedad y los importes registrados en su contabilidad. Mediante la
aplicacién de otros procedimientos alternativos de auditoria no hemos podido satisfacernos de la
razonabilidad de las bases declaradas. Desconocemos si de la conciliacién de las mismas podrian
derivarse hechos que pudiesen requerir ajustes o desgloses en las cuentas anuales del ejercicio 2019.
Adicionalmente, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades tributarias los
cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacién. No hemos dispuesto de
informacién soporte suficiente que nos permita cuantificar, en su caso, posibles contingencias
fiscales del ejercicio 2019 y anteriores. El informe de auditorfa sobre las cuentas anuales de 2018
incluy6 una salvedad por esta cuestion.

La Sociedad tiene registrados en los epigrafes “Importe neto de la cifra de negocios”, un importe de
838.998 euros (959.672 euros el ejercicio 2018) correspondientes practicamente en su totalidad a
transacciones con empresas del grupo, de los cuales no se nos ha facilitado suficiente documentacién
soporte justificativa. En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su
adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si del andlisis de las condiciones de dichas
operaciones, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas
anuales adjuntas. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6 una salvedad
por esta cuestion.

La Sociedad tiene registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn -Servicios exteriores” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por importes de 624.721 euros (249.085 euros en el
ejercicio 2018), de los cuales no se nos ha facilitado suficiente documentacion soporte justificativa.
En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y
asimismo desconocemos si del analisis de las condiciones de dichas operaciones, se pudiesen derivar
hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas anuales adjuntas. El informe de
auditorfa sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6 una salvedad por esta cuestion.

La Sociedad tiene registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Pérdidas, deterioro y
variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
por importe de 16.525.542 euros, de los cuales no se nos ha facilitado suficiente documentacién
soporte justificativa. En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su
adecuada clasificacién y asimismo desconocemos si del anélisis de las condiciones de dichas

operaciones, se pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas
anuales adjuntas.

La Sociedad tiene registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion
corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por importe de 899.093 euros, de los que no
hemos recibido suficiente documentacion soporte justificativa.
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En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada clasificacién y
asimismo desconocemos si del anélisis de las condiciones de dichas operaciones, se pudiesen derivar
hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas anuales adjuntas.

La Sociedad tiene registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado — Resultado por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
por importe de 1.394.079 euros, del que no hemos recibido ninguna documentacion soporte
Justificativa. En consecuencia, no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre su adecuada
clasificacién y asimismo desconocemos si del andlisis de las condiciones de dichas operaciones, se
pudiesen derivar hechos que pudieran requerir ajustes o desgloses en las cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia de las limitaciones descritas en los pérrafos anteriores que afectan
practicamente a la totalidad de los epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos,

no hemos podido alcanzar evidencia suficiente sobre las cifras del Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio 2019.

La Sociedad no ha podido facilitarnos la documentacién acreditativa de las cuentas bancarias ni otra
informacién relevante sobre los hechos posteriores ocurridos entre el 31 de diciembre de 2019 yla
fecha de emisién de este informe. En consecuencia, no podemos determinar si existen gastos o
ingresos sin registrar o cualquier otro efecto que debiera reflejarse en las cuentas anuales adjuntas.
El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6 una salvedad por esta cuestion.

No hemos podido verificar los libros oficiales de la Sociedad, que a la fecha de emisién de este
informe estaban pendientes de legalizar. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018
incluy6 una salvedad por esta cuestion.

A la fecha de este informe, no ha sido posible obtener, los libros de las Actas del Consejo de
Administracién y Junta General de Accionistas celebradas desde el ejercicio 2019 hasta la fecha de
emision de este informe. Por consiguiente, no hemos podido verificar los acuerdos sociales o
compromisos, si los hubiere, que pudieran afectar a las cuentas anuales adjuntas. El informe de
auditoria sobre las cuentas anuales de 2018 incluyé una salvedad por esta cuestion.

A la fecha de emisién de este Informe, no hemos podido proceder a la circularizacién de los
abogados de la Sociedad. Ademés, la Sociedad esta incursa en diversos litigios, de los cudles no nos
ha sido facilitada documentacién soporte para la evaluacién de los posibles riesgos y contingencias
derivados de los mismos. En consecuencia, desconocemos si del andlisis de dicha documentacién
y/o de las respuestas de los abogados podrian derivarse hechos que pudiesen requerir ajustes o
desglose en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de 2018
incluy6 una salvedad por esta cuestion.

Hemos detectado errores en el control interno de la Sociedad, y deficiencias en los procedimientos
establecidos y su grado de cumplimiento. En este sentido, consideramos que los citados
procedimientos no proporcionan una seguridad razonable de que la totalidad de las operaciones
realizadas se encuentren registradas, y en su caso, que los errores e irregularidades con un efecto
potencial significativo en las cuentas anuales adjuntas pudieran prevenirse y detectarse facilmente.
Por ello, no es posible asegurar razonablemente que todos los hechos econémicos que afecten a la
Sociedad estén debidamente registrados en la contabilidad y que no existan otras transacciones, que
deberfan haberse registrado en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditorfa sobre las cuentas
anuales de 2018 incluy6 una salvedad por esta cuestién.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 han sido formuladas con fecha 29 de mayo
de 2023, es decir, con posterioridad al plazo maximo de tres meses desde el cierre del gjercicio que
establece la legislacion mercantil vigente para la formulacién de cuentas anuales.
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Adicionalmente, las cuentas anuales adjuntas no han sido aprobadas y depositadas en el Registro
Mercantil, de acuerdo con los plazos legales establecidos al efecto. En estas circunstancias, no nos
es posible determinar las posibles consecuencias legales, ni los efectos que sobre las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2019 pudieran tener dichas circunstancias. El informe de auditoria
sobre las cuentas anuales de 2018 incluy6 una salvedad por esta cuestion.

Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 de las cuentas anuales que durante el ejercicio actual y
ejercicios anteriores, la Sociedad, como consecuencia del desarrollo del negocio de sus participadas
incurrié en tensiones de tesoreria, acuerdos de refinanciacién y pérdidas significativas que han
supuesto una reduccién significativa de sus fondos propios, factores que podrian poner en duda el
seguimiento del principio contable de empresa en funcionamiento y, en consecuencia, la capacidad
de la Sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la
clasificacion con la que figuran en el balance adjunto, que ha sido preparado asumiendo que tal
actividad continuara. Teniendo en cuenta estos factores y los detallados en dicha nota, la Sociedad
ha formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento. Los administradores no han podido
facilitarnos las bases minimas en las que se han basado para determinar la razonabilidad y la validez
de la valoracién efectuada por la Sociedad en la aplicacién del principio contable de empresa en
funcionamiento. En consecuencia, no podemos concluir si la Sociedad ha formulado las cuentas
anuales bajo el adecuado marco normativo de informacién financiera.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Excepto por las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la denegacién de opinién, hemos
determinado que no existen otros riesgos mads significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya

formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién viene exigida por la normativa reguladora
de auditoria de cuentas.

Sin embargo, debido al efecto muy significativo de las cuestiones descritas en la seccién
Fundamento de la denegacion de opinién de nuestro informe, no nos es posible concluir sobre
el informe de gesti6n en los términos previstos en la citada normativa.

6

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. « Orense 81 — 4.2 Plta. - 28020 MADRID
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. - Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbao - Reg. Merc. Biz., Tomo 4205, Sec 8, Hoja 34713, Folio 112, Incs 12 C.LF. B-95221271
INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) CON EL N° $1520. INSCRITA EN EL REGISTRO DE ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
PKF ATTEST es miembro de Ia red de fimas juridicamente independientes PKF International Limited y no acepta ninguna responsabilidad u obligacién
por las acciones u omisiones de cualquier fira miembro o corresponsal de la red.
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Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espatia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestra responsabilidad es la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafta
y la emisi6n de un informe de auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad de las cuestiones
descritas en la seccién Fundamento de la denegacién de opinién de nuestro informe, no hemos

podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar
una opinién de auditoria sobre estas cuentas anuales.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia, segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

La opinién denegada de este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria de la Sociedad de fecha 23 de junio de 2023.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2018 nos nombré

auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.
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Servicios prestados

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 no se han prestado por la sociedad
de auditoria servicios a la entidad auditada distintos de la auditoria de cuentas y adicionales a los
indicados en la memoria de las cuentas anuales.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1520

Sonia Velilla

Inscrito en el ROAC con el N° 18.631
23 de junio de 2023
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Cuentas Anuales
Ejercicio 2019
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(Expresado en euros)
ACTIVO 2019 2018

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible (Nota 5)

Aplicaciones informéticas 237 2.569

237 2.569
Inmovilizado Material (Nota 6)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 79.211 104.111

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 11)
Instrumentos de patrimonio 2.381.566 11.427.098

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8)

Otros activos financieros 309.374 343.865
Activos por impuesto diferido (Nota 14) 1.291.172 921.318
Total ACTIVO NO CORRIENTE 4.061.561 12.798.961

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 157.461 8.680.308
Deudores varios 14.641 14.641
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 14) 30.363 30.363

202.465 8.725.312

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8 y 18)
Otros activos financieros 58.436 416.880

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Notas 8)

Tesoreria 4.650 3.960
Partidas pendientes de aplicacion 6.197
Total Activo Corriente 271.747 9.146.152
TOTAL ACTIVO 4.333.308 21.945.113

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los
Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19 Notas
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(Expresado en euros)

PASIVO 2019 2018
PATRIMONIO NETO
Fondos propios (Nota 13)
Capital
Capital escriturado 6.203.057 6.203.057
Prima de emisién 22.950.483 22.950.483
Reservas
Legal y estatutarias 450.000 450.000
Otras reservas 526.150 526.150
976.150 976.150
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (436.344) (436.344)
Resultados de ejercicios anteriores (15.334.130) (15.412.586)
Resultado del ejercicio, beneficio (pérdidas) (Nota 3) (19.029.583) 78.457
Total Fondos Propios (4.670.368) 14.359.217
TOTAL PATRIMONIO NETO (4.670.368) 14.359.217
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros (Nota 9y 18) 0 724.036
Pasivos por impuesto diferido (Nota 14) (238) (238)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE (238) 723.798
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo (Nota 9)
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.1) 2.233.432 2.233.432
Otros pasivos financieros (Nota 10) - 384.470
2.233.432 2.617.902
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 9y 18) 1.728.907
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9)
Proveedores 1.003.044 1.348.577
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 9y 18) 2.808.516 --
Acreedores varios 11.801 13.099
Deudas a corto plazo 2.111.501
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 593.043 639.392
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 14) 242.576 514.221
6.770.481 2.515.289
Total Pasivo Corriente 9.003.913 6.862.098
TOTAL PASIVO 4.333.308 21.945.113

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los

Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19 Notas
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15)
Prestaciones de servicios 838.998 959.672
Aprovisionamientos (Nota 15)
Consumo de mercaderias (2.320) (706)
Trabajos realizados por otras empresas - 249.791
(2.320) 249.085
Gastos de personal (Nota 15)
Sueldos, salarios y asimilados (585.061) (735.527)
Cargas sociales (112.754) (151.337)
(697.815) (886.864)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (624.721) (901.428)
Tributos (11.365) (8.801)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (16.525.542) (10.995)
Otros gastos de gestion corriente (899.093)
(18.060.720) (921.224)
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5y 6) (27.230) (50.523)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras (1.394.079) (44.411)
Otros resultados (39.200) 33
Resultado de explotacion (19.382.367) (694.232)
Gastos financieros (Nota 9)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (23.337)
Por deudas con terceros (17.101) (175)
(17.101) (23.512)
Gastos financieros (Nota 9)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -
Por deudas con terceros 30
30 -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioro y pérdidas - -
Resultados por enajenacion y otras -- -
Resultado financiero (17.071) (23.512)
Resultado antes de impuestos -19.399.437,33 (717.744)
Impuestos sobre beneficios (Nota 15) 369.854,44 796.201
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas -19.029.582,89 78.457
Operaciones interrumpidas - -
Resultado del ejercicio (19.029.583) 78.457

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los

Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19 Notas
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

2019Y 2018
(Expresado en euros)

2019 2018
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (19.029.583) 78.457
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (19.029.583) 78.457
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (19.029.583) 78.457

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los
Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19 Notas
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIO 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

ACCIONES Y RESULTADOS DE

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO

CAPITAL
ESCRITURADO

PRIMA DE
EMISION

RESERVAS

PARTICIPACIONES EN
PATRIMONIO PROPIAS

EJERCICIOS
ANTERIORES

RESULTADO DEL
EJERCICIO

TOTAL

SALDO AJUSTADO A 1 ENERO DE 2017

5.205.200

14.664.395

968.670

(319.084)

(3.721.659)

(1.000.584)

15.796.938

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con propietarios

Aumento de capital

Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas)

Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucidn del resultado del ejercicio 2016
Correccion de errores

SALDO A 31 DICIEMBRE DE 2017

(10.690.342)

(10.690.342)

997.857

6.203.057

8.286.087

22.950.482

973.766

(48.401)

(367.485)

(1.000.585)

(4.722.244)

1.000.585

(10.690.341)

9.283.944

(43.305)

14.347.235

Ajustes por errores

SALDO AJUSTADO A 1 ENERO DE 2018

6.203.057

22.950.482

973.766

(367.485)

(4.722.244)

(10.690.341)

14.347.235

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con propietarios

Aumento de capital

Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas)

Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucidn del resultado del ejercicio 2017

SALDO A 31 DICIEMBRE DE 2018

78.457

78.457

2.384

(68.859)

(66.475)

6.203.057

22.950.482

976.150

(436.344)

(10.690.341)

(15.412.585)

10.690.341

78.457

14.359.217

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con propietarios
Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas)

Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucidn del resultado del ejercicio 2018

SALDO A 31 DICIEMBRE DE 2019

6.203.057

22.950.482

976.150

(436.344)

78.457
(15.334.128)

(19.029.583)

(78.457)
(19.029.583)

(19.029.583)

(4.670.366)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19 Nota
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
2019Y DE 2018
(Expresado en euros)

2019

2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (19.399.437) (717.744)
Ajustes del resultado 1.438.410 118.446
+ Amortizacion del inmovilizado 27.230 50.523
+ Correcciones valorativas por deterioro -- -
+ Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 1.394.079 44.411
+ Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros - --
+ Gastos financieros 17.101 23.512
Cambios en el capital corriente 11.023.107 574.033
+/- Deudores y otras cuentas a cobrar 8.522.847 (573.490)
+/- Otros activos corrientes 358.444 385.684
+/- Acreedores y otras cuentas a pagar 2.141.815 761.839
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (17.101) (23.512)
- Pagos de intereses (17.101) (23.512)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVADADES DE EXPLOTACION (6.955.022) (48.777)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (81.372) --
- Inmovilizado intangible - --
- Inmovilizado material (81.372) --
- Empresas del grupo - --
- Otros activos financieros -- -
Cobros por inversiones (1.284.412) 14.083
+ Inmovilizado intangible
+ Inmovilizado material (1.284.412) 14.083
+ Empresas del grupo - --
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVADADES DE INVERSION (1.365.784) 14.083
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 9.045.532 (66.475)
+ Emisién de instrumentos de patrimonio - --
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - (66.475)
+ Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 9.045.532 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (724.036) 5.661
Emision - --
+ Deudas con empresas del grupo y asociadas - --
Devolucién y amortizacién de (724.036) 5.661
- Deudas con entidades de crédito - --
- Otras deudas (724.036) 5.661
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8.321.496 (60.814)
AUMENTO/DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 690 (95.508,00)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.960 99.469
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.650 3.960

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
(Las unidades monetarias de los cuadros estan expresadas en euros)

1. Actividad de la Sociedad

Euroconsult Group, S.A., antes Tubline Ibérica, S.A., con fecha 29 de febrero de 2016 acuerda en Junta
General de Accionistas la nueva denominacién social a Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
(en adelante “la Sociedad”), fue constituida en Madrid, provincia de Espafia, el 27 de abril de 1984. Su
domicilio actual se encuentra en Avenida Camino de los Cortao 17, San Sebastian de los Reyes, Madrid.

Su actividad consiste en:

- La asistencia técnica, y presentacion de toda clase de servicios administrativos a empresas
nacionales y extranjeras.

- Adquisicidon y tenencia de acciones y participaciones de sociedades para su gestion y
administracion.

- Adquisicidn y gestién y gestién de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del grupo.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. En
el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019, se indicard para simplificar “ejercicio 2019”.

Segun se indica mas ampliamente en la Nota 11, la Sociedad posee participaciones mayoritarias en
diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con la normativa vigente, estd obligada a formular y
presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacidn no le exime de formular y presentar
cuentas anuales individuales. Las cuentas anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las
individuales de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.

La sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeados a la unidad mds cercana, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Imagen fiel

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, es el establecido
en:

a) ElCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones y adaptaciones.
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¢) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (en su caso).

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacién.

Dichas cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad con fecha 23 de
junio de 2023, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante,
los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan modificaciones significativas en el
proceso de ratificacion.

Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2019 se ha seguido el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacidn y, especialmente, se han seguido las normas de registro
y valoracién descritas en la Nota 4. Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacidén obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse en la elaboracion de estas cuentas anuales. Asimismo, no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre
e Estimaciones contables relevantes e hipoétesis

En la preparacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 se han utilizado juicios
y estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Dichas
estimaciones estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables bajo las circunstancias actuales. Si bien las citadas estimaciones se han realizado en
funcién de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2019 sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacidn en
los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva. En el ejercicio 2019 no
se han producido cambios de estimaciones contables de caracter significativo.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante que
pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, son
los siguientes:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
e Lavida util de los activos materiales e intangibles.

e Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros.

e El cdlculo de provisiones.

e larecuperacion de los activos por impuesto diferido.

e larecuperacion de las inversiones en empresas del grupo.

e La gestion de riesgos financieros y en especial el riesgo de liquidez.

e El cdlculo de los ingresos por el método del grado de avance.
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e Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas en el plan de
negocios aprobado por la Direccién.

e  Principio de Empresa en Funcionamiento

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha estado sometida a tensiones de liquidez, lo que de acuerdo
con lo establecido en el articulo 2.3 de la Ley Concursal, el 25 de octubre de 2.018 llevé a la Sociedad
ainstar ante el Juzgado nimero 7 de Madrid la declaracion de concurso voluntario de acreedores en
previsién de su incapacidad para atender al cumplimiento regular y puntual de sus obligaciones de

pago.

Adicionalmente, cinco de sus sociedades dependientes: Euroconsult, S.A., Euroconsult Nuevas
Tecnologias, S.A.; Inema, S.L.; Instituto Hidrodinamica Aplicada, S.A. (INHA); y Analisis y control de
proyectos S.A. (AYCOP) sea cogieron a la misma norma. Las tres ultimas: INEMA, INHA y AYCOP con
la solicitud de conclusién por insuficiencia de masa. Los autos de declaracién de concurso de los
juzgados correspondientes a esta tres ultimas concluyen los procedimientos concursales por
inexistencia de masa activa.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha conseguido las adhesiones necesarias para la aprobacion
de los Convenios Anticipados para levantar el concurso tanto propio como los de sus sociedades
dependientes: Euroconsult, S.A. y Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A.

En las cuentas de 2.019 se han recogido los pasivos reconocidos en el Convenio Anticipado de
acreedores. Sin embargo, no recoge las posibles plusvalias del acuerdo del Convenio Anticipado ya
gue a cierre de las cuentas no habia terminado el periodo de impugnacién del Convenio. Como
condicionante para el recobro por parte de los acreedores de los créditos reconocidos por la
administracion concursal, se estipula la necesidad de optar por una de las propuestas de repago
contenidas en la propuesta de convenio, asi como la comunicacién de cuenta corriente en la que la
empresa debe realizar dichos pagos. El importe de plusvalia, con los datos que dispone la compaiiia
al dia de hoy, sin tener en cuenta los créditos adeudados a las entidades financieras, asciende a
4.820.861.

La plusvalia que genera el efecto del convenio sobre la deuda con entidades financieras en su
totalidad, (al encontrarse solidarizada entre todas las empresas del grupo), ascenderia a 12.991.756

La declaracién de concurso no interrumpid la continuacidn de la actividad empresarial que venia
realizando la sociedad. El concurso implica una congelacion de los pagos a acreedores de acuerdo
con lo previsto en la Ley y la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, excepto para la
deuda privilegiada.

Esta situacidn viene arrastrada de ejercicios anteriores, con fecha 22 de octubre de 2015,
Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y otras sociedades del grupo firmaron un acuerdo
de refinanciacién con distintas entidades de crédito con motivo de las pérdidas acontecidas en los
ultimos ejercicios para adecuar el calendario de reembolsos de deuda con la generaciéon de flujos
esperados. En el mencionado acuerdo se ampliaba el plazo de vencimiento y se establecia un periodo
de carencia inicial. El plan de negocio a nivel grupo que sirvié como base para el acuerdo de
refinanciacion contemplaba la mejora de la actividad en el mercado nacional, unido al relevante
posicionamiento internacional que ha ido adquiriendo a través de las filiales, de consorcios y
sucursales, permitiendo una mejoria de los margenes de explotacion, lo que le permitiria mejorar la
situacidn financiera de la Sociedad y recuperar la senda d ellos beneficios.
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En dicho plan de negocios se recogian las estimaciones de flujos para un horizonte temporal para los
proximos tres afos, teniendo en cuenta una tasa de crecimiento media durante el horizonte
temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios y un 50% para el EBITDA. Durante el
ejercicio 2018 y 2017 se produjeron pérdidas de explotacidon que empeoraban aln mas las tensiones
de liquidez, no habiéndose cumplido las expectativas previstas a la vez que se incumplieron en los
ejercicios 2016 y 2017 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA, endeudamiento
financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacidn, incurriendo en causas de
vencimiento anticipado de la deuda.

Las tensiones de tesoreria experimentadas, junto con el sobredimensionamiento de la estructura de
personal y la imposibilidad normativa de acompasar la reduccién de los precios de venta por la
presidon del mercado y la pérdida de actividad a los costes salariales, implicaron la necesidad de
realizar ajustes con un alto coste de indemnizacién y el incumplimiento de obligaciones que se
tradujeron en una cascada de ejecuciones de crédito que bloquearon la capacidad de disposicién de
los recursos econdmicos de la sociedad, motivando la necesidad de solicitar el concurso voluntario
de acreedores como se ha reflejado en lineas precedentes.

Los factores anteriores muestran la existencia en aquel momento, de una incertidumbre material
gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, principalmente al haber considerado los siguientes factores:

Factores causantes:

Los ejercicios previos a la declaracidon de concurso de acreedores, fueron especialmente duros para
el Grupo por la confluencia de diferentes factores; uno de ellos fue la practica desaparicion de
oportunidades de ingenieria en Espafia por la ausencia de recursos publicos que permitieran
mantener un minimo de inversion en infraestructuras, fuente principal de actividad no sélo para las
empresas del Grupo, también para el sector de la ingenieria en general.

A la par que este descenso de actividad se producia en un mercado tan vital para el Grupo como es
Espafia, se impuso la necesidad de desarrollar nuevos mercados internacionales con las dificultades
y barreras de entrada existentes, exigiendo para ello una inversién en recursos importante. Estas
inversiones junto con la necesidad permanente de ajustes en el mercado nacional, significaron un
importante esfuerzo econdmico con el consiguiente desgaste en las magnitudes de la empresa.

Con el objetivo de evitar la situacidn de insolvencia, la Sociedad tomd varias medidas para dotar de
recursos financieros adicionales para poder hacer frente a sus obligaciones, actuaciones que se
expusieron en la memoria e informe de gestidn de las cuentas anuales de 2018.

En la situacién concursal con intervencion sobre los activos de la compafiia por parte de la
administracién designada judicialmente, se han proseguido realizando ajustes en los costes de la
companiia que permitieran optimizar el resultado de operacion.

De esta forma se acometié una nueva simplificacion organizativa, cerrando unidades productivas y
reduciendo los niveles de direccion.

Se rescindieron contratos de proveedores de servicios, asumiendo la compaiiia dichas funciones y
se renegociaron contratos con diferentes proveedores. Asi mismo, se redujo el numero de
instalaciones y superficie de oficinas con el objetivo de minimizar los arrendamientos inmobiliarios.

Se llevaron a cabo politicas de desinversion en activos, llegando a acuerdos con terceros para la
venta de unidades de negocio como PROES CONSULTORES S.A cuya participacion fue acordada en el
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ejercicio 2019 y materializada en el mes de enero de 2020, fecha en la que la sociedad PROES dejo
de pertenecer al Grupo al incorporarse en la érbita de Grupo AMPER.

Todo lo anterior, refrendando por la aprobacién de la propuesta anticipada de convenio de acreedores,
en la formulaciéon de las cuentas anuales del ejercicio 2019 se ha aplicado el principio de empresa en
funcionamiento.

Este principio contable asume que la Sociedad tendrd continuidad y por ello recuperara los activos y
liquidara sus pasivos en el curso normal de las operaciones. Por lo tanto, la aplicacidn de los principios
contables no ird encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global
o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacidn.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al ejercicio
anterior.

Agrupacion de Partidas

Ninguna partida ha sido objeto de agrupacién en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias o
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresidon de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Importancia relativa-

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del
ejercicio 2019.

3. Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Resultado del ejercicio: (19.029.58

3)
A Resultados negativos de ejercicios (19.029.58
anteriores 3)

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
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Sociedad del ejercicio 2018 que fue aprobada por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Resultado del ejercicio: 78.456

A Compensacion de pérdidas negativos 78.456
de ejercicios anteriores

4. Normas de Registro y Valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas
Anualeshan sido las siguientes.

a. Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el precio
de adquisicion o el coste de produccidn, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada,
por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, deberan ser objeto de
amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé razonablemente, que los beneficios
econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa.

En todo caso, al menos anualmente, debera analizarse si existen indicios en deterioro de valor para,
en su caso, comprobar su eventual deterioro.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias el mismo ejercicio en que se incurren.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita se distribuye sobre una base
sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacién de cada periodo se reconoce en el
resultado del ejercicio.

Aplicaciones informdticas -

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base delos
costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razon de un 25% anual.
En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de un desarrollo informatico, los importes registrados en el activo correspondientes al

mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b. Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la

correspondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida
util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores
contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de
vida util estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segun el
siguiente cuadro:

Porcentaje Afos de vida util
anual estimados
Instalaciones técnicas 5% 20
Maquinaria 7,14% 14
Utillaje 5,56% 18
Otras instalaciones 5,56% 18
Mobiliario 5% 20
Equipos informaticos 20% 5
Elementos de transporte 7,14% 14

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacién o disposicién por otra via.

c. Deterioro de valor del inmovilizado material e intangible

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material e intangible, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el
alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
suvalor en uso. La determinacidn del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivardn de la utilizacidn del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en
el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

d. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del
contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe en los epigrafes “Deudas a largo plazo
— Acreedores por arrendamiento financiero” y “Deudas a corto plazo — Acreedores por arrendamiento
financiero” del balance en funciéon de su vencimiento. Dicho importe es el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No
se incluyen en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente
se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados
al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan. Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo, se tratard como un pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo
del periodo del arrendamiento, a medida que se reciban los beneficios del activo arrendado.

e. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa v,
simultdaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de préstamosy
partidas a cobrar y débitos y cuentas a pagar. La clasificacidn en las categorias anteriores se efectua
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccién en el momento de
su reconocimiento inicial.
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Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Activos financieros
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

e Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo (créditos por operaciones no
comerciales).

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo
evidencia en contrario, al precio de la transacciéon, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afnoy que no
tengan un tipo de interés contractual, (asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio) cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de la pérdida
disminuye como consecuencia de un evento posterior se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: Se consideran empresas del grupo
aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen
bajo Direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce, directa o indirectamente,
una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
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sociedades que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad o alguna de las empresas del grupo,
incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Estas inversiones se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién de este tipo
no sea recuperable. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconocen como un gasto o
uningreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversién si
no se hubiera registrado el deterioro de valor.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
nuevo pasivo asumido), y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Fianzas entregadas

Corresponden, respectivamente, a los importes desembolsados a los propietarios de los locales
arrendados por la Sociedad. Dichas fianzas son registradas por los importes pagados o recibidos, que
no difieren significativamente de su valor razonable.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar y Deudas con entidades de crédito: Son pasivos financieros los que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico (débitos por operaciones
comerciales), o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados (débitos por operaciones no comerciales).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestaciéon
recibida, ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, (asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones) cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado. La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte
del mismo que se da de baja y la contraprestacién pagada, (incluido s los costes de transaccién
atribuibles y cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido), con cargo o abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias en que tenga lugar.

Valor razonable - El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liguidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion
en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracidon de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

Instrumentos de patrimonio propio
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La Sociedad considera como instrumentos de patrimonio cualquier negocio juridico que evidencia, o
refleja, una participacion residual en los activos de la empresa que los emite, después de deducir todos
Sus pasivos.

En las transacciones realizadas por la Sociedad con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
de dichos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y
en ningun caso se reconocen dichos instrumentos como activos financieros de la Sociedad ni se registra
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, los gastos derivados de estas
transacciones, incluidos los gastos de emisidn de estos instrumentos, se registran directamente contra
el patrimonio neto como una minoracion de las reservas. Por su parte, los gastos derivados de una
transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se registra por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance de situacién
en el epigrafe “Patrimonio neto - Acciones propias” con independencia del motivo que justificd su
adquisicion. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos
de patrimonio propio se reconocen directamente contra el patrimonio neto, sin que en ninguln caso se
registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacién posterior de los instrumentos da lugar a una reduccidn de capital por el importe del
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el
nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

f. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito, asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez
siempre que sean convertibles en efectivo, para las que no existe un riesgo significativo de cambios
de valor y formen parte de la politica de gestidon normal de la tesoreria de la empresa. A estos efectos
se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn.

A los efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen, en su caso, como efectivo y otros activos
liguidos equivalentes los descubiertos bancarios ocasionales que son exigibles a la vista y que forman
parte de la gestion del efectivo de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance
como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

g. Provisiones y Contingencias

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales, ya sean legales, contractuales,
implicitas o tacitas, derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida
de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

Contingencias: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario y que se pueda
realizar una estimacién razonable del importe de las mismas. Su dotacidn se efectta al nacimiento de
la responsabilidad o de la obligacion con cargo al epigrafe de la cuenta de resultados que corresponda,
segln la naturaleza de la obligacién.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

No obstante, tratandose de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero
no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones revierten en resultados
cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos para cancelar tal
obligacion que de lo contrario.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre las mismas en
las notas de la memoria, en la medida en que no sean consideradas remotas.

h. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como, en su caso, las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su caso,
las bases imponibles negativas pendientes de compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos, segin la normativa que
esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como el diferido se reconocen en
resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso que se ha reconocido directamente en una
partida de patrimonio neto, en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a dicha partida, o de una
combinacion de negocios, en cuyo caso se reconocen como los demas elementos patrimoniales del
negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos de la adquirente, en cuyo caso, su
reconocimiento o baja no forma parte de la combinacién de negocios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de negocios y ademas no
afectd ni a la base imponible del impuesto ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
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reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de
negocios y ademas no afectd ni a la base imponible del impuesto ni al resultado contable. El resto de
los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen en el balance de situacion
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i. Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos,
devoluciones, impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos relacionados con las ventas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

j- Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decision del despido.

k. Transacciones entre partes vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entendera que otra empresa forma parte del
grupo cuando ambas estén vinculadas por una relaciéon de control, directa o indirecta, andloga a la
prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien
conjuntamente o se halle bajo direccién Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen el
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Consejo de Administracién y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades
sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asi mismo tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan algln consejero o
directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona
fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades del grupo y otras partes vinculadas a valores
de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que el Consejo de Administracidn de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

I. Clasificacidn de activos y pasivos entre corriente y no corriente

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacién
se consideran no corrientes.

m. Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestiéon normal de
la tesoreria de la Sociedad, con convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a
tres meses y estas sujetos a un riesgo poso significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivos o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

Actividades de explotacidén: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién
o financiacion.

Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacién o disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

5. Inmovilizado Intangible

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de las partidas que componen el inmovilizado
intangible, su amortizacién acumulada y su saldo neto es el siguiente:
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COSTE 01-01-19 Adiciones Bajas 31-12-19
Aplicaciones informaticas 31.484 -- -- 31.484
TOTAL 31.484 -- -- 31.484
AMORTIZACION 01-01-19 Adiciones Bajas 31-12-19
Aplicaciones informaticas (28.915) (2.332) -- (31.247)
TOTAL (28.915) (2.332) - (31.247)
| TOTAL, NETO 2.569 (2.332) - 237
Ejercicio 2018:

COSTE 01-01-18 Adiciones Bajas 31-12-18
Aplicaciones informaticas 31.484 -- -- 31.484
TOTAL 31.484 - - 31.484
AMORTIZACION 01-01-18 Adiciones Bajas 31-12-18
Aplicaciones informaticas (26.169) (2.7456 -- (28.915)
TOTAL (26.169) (2.746) - (28.915)

| TOTAL, NETO 5.314 - - 2.569 |

En 2019 y 2018 los bienes totalmente amortizados ascienden a 30.450 euros y 20.500 euros,

respectivamente.

6. Inmovilizado Material

El movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 de las partidas que componen el inmovilizado

material, su amortizacidn acumulada y el saldo neto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2019:

COSTE 01-01-19 Adiciones Bajas 31-12-19
Instalaciones técnicas y maquinaria 665.763 -- -- 665.763
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 876.760 -- -- 876.760
Equipos para el proceso de informacién 154.504 -- -- 154.504
Elementos de transporte 304.005 -- -- 304.005
TOTAL 2.001.032 -- -- 2.001.032
AMORTIZACION 01-01-19 Adiciones Bajas 31-12-19
Instalaciones técnicas y maquinaria (640.773) (4.730) -- (645.503)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (869.196) (1.351) -- (870.547)
Equipos para el proceso de informacidn (154.504) - -- (154.504)
Elementos de transporte (232.448) (18.818) -- (251.266)
TOTAL (1.896.921) (24.899) - (1.921.820)
VALOR NETO 01-01-19 Adiciones Bajas 31-12-18
Instalaciones técnicas y maquinaria 24.990 (4.730) - 20.260
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.564 (1.351) -- 6.213
Equipos para el proceso de informacion -- -- -- --
Elementos de transporte 71.557 (18.818) -- 52.739
TOTAL 104.111 (24.899) - 79.211
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Ejercicio 2018:

COSTE 01-01-18 Adiciones Bajas 31-12-18
Instalaciones técnicas y maquinaria 665.763 -- -- 665.763
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 876.760 -- -- 876.760
Equipos para el proceso de informacion 154.504 -- -- 154.504
Elementos de transporte 1.804.620 -- (1.500.615) 304.005
TOTAL 3.559.476 -- (1.500.615) 2.001.032
AMORTIZACION 01-01-18 Adiciones Bajas 31-12-18
Instalaciones técnicas y maquinaria (636.043) (4.731) - (640.773)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (867.834) (1.361) - (869.196)
Equipos para el proceso de informacion (154.504) -- - (154.504)
Elementos de transporte (1.632.331) (41.687) 1.442.119 (232.448)
TOTAL (3.284.130) (59.695) 1.442.119 (1.896.921)
VALOR NETO 01-01-18 Adiciones Bajas 31-12-18
Instalaciones técnicas y maquinaria 29.720 (4.730) - 24.990
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.925 (1.361) -- 7.564
Equipos para el proceso de informacion - -- - --
Elementos de transporte 171.738 (41.687) (58.494) 71.557
TOTAL 210.383 (47.778) (58.494) 104.111

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Descripcion 2019 2018
Instalaciones técnicas 281.664 281.664
Maquinaria 305.091 305.091
Utillaje 285.577 285.577
Otras instalaciones 53.151 53.151
Mobiliario 511.021 511.021
Equipos proceso de informacidn 154.504 154.504
Elementos de transporte 26.240 --
Total 1.687.248 1.591.008

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material se la Sociedad se encuentra afecto a la explotacidn y no estan
sujetos a ningun tipo de gravamen.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al cierre del ejercicio 2019 no se han producido bajas de elementos del inmovilizado material, esto en
el ejercicio 2018 supuso una pérdida de 44.411 euros registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
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7. Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2019 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
181.136 euros (403.754 en el ejercicio anterior).El importe total de los pagos futuros minimos
correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables, se detalla a continuacidn, en euros:

COSTE 31/12/2019 31/12/2018
A1 afio 276.834
De 1 a5 aios 508.224 1.384.170

Los arrendamientos se corresponden fundamentalmente con el alquiler de inmuebles en San
Sebastian de los Reyes (Madrid) asi como de algunos equipos informaticos.

8. Activos financieros

El detalle de activos financieros a corto y largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Ejercicio 2019:

Categorias Largo plazo  Corto plazo Total
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes y deudores empresas del Grupo (Nota 18) -- 157.461 157.461
Deudores varios -- 14.641 14.641
Cuentas corrientes con empresa del Grupo (Nota 18) -- 586.384 586.384
Otros créditos con las AA.PP -- 30.363 30.363
Fianzas y depdsitos (*) 309.374 - 309.374
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -- 4.650 4.650
TOTAL 309.374 793.499 1.102.873
(*) Sin vencimiento establecido
Ejercicio 2018:
Categorias Largo plazo  Corto plazo Total
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes y deudores empresas del Grupo (Nota 18) -- 8.680.308 8.680.308
Deudores varios - 14.641 14.641
Cuentas corrientes con empresa del Grupo (Nota 18) - 416.880 416.880
Otros créditos con las AA.PP -- 30.363 30.363
Fianzas y depdsitos (*) 343.865 - 343.865
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -- 3.960 3.960
TOTAL 343.865 9.146.152 9.490.017

(*) Sin vencimiento establecido
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Este epigrafe de los balances adjuntos incluye efectivo en caja y entidades bancarias. Su detalle se

muestra a continuacion:

2019 2018
Caja, euros - -
Bancos, euros 4.650 3.960
Total 4.650 3.960
9. Pasivos financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como el valor en libros en euros

de estos, se detalla a continuacion:

2019- Categorias Largo plazo Corto plazo Total

Débitos y partidas a pagar

Otros pasivos financieros - 848.951 848.951
Deudas con otras partes vinculadas (Nota 18) - 527.948 527.948
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.1) - 2.233.432 2.233.432
Pasivos por impuestos diferido (Nota 14) (238) (238)
Acreedores y otras cuentas a pagar - - -
Proveedores - 1.003.044 1.003.044
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 9y 18) -- 2.808.516 2.808.516
Acreedores varios -- - -

Otras deudas con las AA.PP 243.647 243.647
Otras deudas -- 1.256.353 1.256.353
Personal -- 593.043 639.392
Total (238) 9.514.934 9.514.696
2018- Categorias Largo plazo Corto plazo Total

Débitos y partidas a pagar

Otros pasivos financieros 724.036 384.470 1.108.506
Deudas con otras partes vinculadas (Nota 18) -- 1.728.907 1.728.907
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.1) -- 2.233.432 2.233.432
Pasivos por impuestos diferido (Nota 14) (238) (238)
Acreedores y otras cuentas a pagar - - -
Proveedores - 1.348.577 1.348.577
Acreedores varios -- 13.099 13.099
Otras deudas con las AA.PP 514.221 514.221
Personal -- 639.392 639.392
Total 723.798 6.862.098 7.585.896

El detalle de las deudas a largo y corto plazo en el momento de la aprobacién del concurso de
acreedores y que asi se refleja en los Textos Definitivo es el siguiente:



DocuSign Envelope ID: 891BADF9-B199-43C4-BB5B-8D0F37B9BA07

g:::;:v\g:artldas a pagar Textos Corto plazo Largoplazo Totales
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-
Proveedores 583.889 - 583.889
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 19) 2.808.516 -- 2.808.516
Acreedores Varios -- -- --
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 510.986 - 510.986
Otras deudas AA.PP 160.835 160.835
FOGASA por subrogacién en deuda de Personal 2.111.501 -- 2.111.501
Deudas a corto y largo plazo-
Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 2.233.432 - 2.233.432
Acreedores por arrendamiento financiero -- -- --
Otros pasivos financieros -- -- -
Total 8.409.159 8.409.159

Las deudas pendientes de pago a 31 de diciembre de 2019 y surgidas después de la aprobacién del
concurso de acreedores son las siguientes:

Débitos y partidas a pagar posteriores al

Corto plazo Largo plazo Totales
concurso de acreedores

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-

Proveedores 419.155 -~ 419.155
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 19) - -- --
Acreedores Varios 11.801 -- 11.801
Otras deudas AA.PP 81.741 81.741
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 82.057 -- 82.057
FOGASA por subrogacién en deuda de Personal 81.741 -- 81.741

Deudas a corto y largo plazo-
Deudas con entidades de crédito (Nota 17) - - -
Acreedores por arrendamiento financiero - - -

Otros pasivos financieros - - -

Total 594.754 594.754

9.1 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Limite  Vencimiento 2019 2018
Prestamos
Otras deudas 654 654
Préstamo sindicado 2.320.817 22/10/2021 2.155.892 2.155.892
Deudas por Intereses 76.886 76.886
Total Deudas con entidades de crédito 2.233.432  2.234.514
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Con fecha 8 de agosto de 2013 la Sociedad y otras sociedades del Grupo Euroconsult (en adelante El
Grupo) firmaron con sus entidades financieras acreedoras un acuerdo de novacién de la deuda
corporativa y de algunas de sus sociedades filiales, respondiendo, cada una de ellas, de forma personal
y solidaria por el préstamo concedido.

Las sociedades acreditantes y garantes son:

- Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.,

- Euroconsult, S.A.,

- Vigiconsult, S.A.,

- Analisis y Control de Proyectos, S.A.,

- EuroconsultCatafiuia, S.A.,

- Euroconsult Norte, S.A.,

- Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A.,

- Instituto de Auscultacidn Estructural y Medio Ambiente, S.L.
- Unicamente como garante participa Livleotama, S.L.

Con fecha 22 de octubre de 2015 se firmd un contrato de novacidon modificativa no extintiva que
constituye al anterior y que incorpora nuevos plazos de amortizacion.

Las principales caracteristicas con las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457 euros de principal amortizable semestralmente con
fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021. Devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo variable de Euribor a 6 meses mds un 2,00% durante los dos
primeros afios y 2,50% hasta el vencimiento final.

- Lineas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con limite
de 800.000 euros de plazo de duracién de un afio, prorrogables automaticamente de forma
anual hasta un méaximo de 5 afios. Devengan intereses a un tipo variable Euribor a 6 meses
mas un 2,5%.

- Lineas de avales hasta un maximo de 13.019.000 euros de plazo de duracién de un aio,
prorrogables automaticamente de forma anual hasta un maximo de 5 afios.

La sociedad Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actla como garante de la deuda en el
mencionado contrato de financiacién.

La deuda financiera contiene estipulaciones financieras habituales en contratos de esta naturaleza. La
financiacién establece, entre otros, el cumplimiento de determinadas clausulas estandar como son el
mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacion del reembolso del principal y pago de
intereses, comisiones y gastos y una serie de limitaciones para evitar que la viabilidad del proyecto
pudiera verse afectada. Al cierre del ejercicio 2019 y al cierre del ejercicio 2018 no se cumplen las
obligaciones de los contratos de financiacién novados anteriormente descritos.

Como consecuencia del incumplimiento de los covenants asociados al contrato, se ha reclasificado la
deuda financiera al corto plazo.

Pdlizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad junto con otras sociedades del Grupo firmaron una linea
de financiacidn sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de 1.965.000 euros y con
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una duracidn inicial de un afio prorrogable automaticamente de forma anual hasta un maximo de
cinco anos. Dicha linea de circulante devenga intereses pagaderos semestralmente a un tipo de
Euribor a seis meses mas un 2,5%.

El total dispuesto por otras sociedades acreditadas del Grupo y del que la Sociedad es responsable
solidariamente asciende a 1.956.000 euros.

Avales y otras garantias -

Al 31 de diciembre de 2019, |a sociedad no tiene formalizados avales ante entidades de crédito, salvo
los mencionados anteriormente. Las sociedades acreditantes de los contratos de financiacion
anteriormente mencionados han recibido avales por importe de 1.050.016 euros (5.683.960 euros en
2018) de los que la sociedad es garante.

La sociedad es garante solidaria en el contrato de financiacidn firmado el 8 de agosto de 2013, novado
el 22 de octubre de 2015 y en el contrato de linea de financiacién firmado el 22 de octubre de 2015
mencionados anteriormente. La sociedad Livleotama es la que aporta las garantias reales a dichos
contratos.

9.2 Clasificacion por vencimientos

La Sociedad no tiene registrados Deudas a largo plazo con entidades de crédito ni Otros pasivos
financieros que correspondian a préstamos en otras deudas con partes vinculadas por importe de
724.036 euros (384.470 euros en el ejercicio 2018) contabiliza sus pasivos financieros en el corto plazo.
(Ver Nota 18).

10. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera “deber de informacién” de la ley 15/2010, de 5 de julio.

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposiciéon adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de que a 31 de diciembre de 2018, excepto por los saldos derivados del concurso de acreedores, no
hay saldos pendientes de pago a proveedores que exceden del plazo legal de pago.

11. Inversiones en Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

La composicion del ejercicio 2019 y 2018 en las cuentas incluidas en el epigrafe “Inversiones en
Empresas del Grupo” del balance adjunto, es la siguiente:

Concepto 31.12.2019 31.12.2018
Instrumentos de patrimonio a largo
plazo
Participacién empresas de grupo 18.677.677 22.478.036
Deterioro de valor de participaciones (16.296.111) (11.050.938)
TOTAL A LARGO PLAZO 2.381.566 11.427.098
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Otros activos financieros a corto plazo
Cuenta corriente con empresas del
grupo 586.384 802.564

TOTAL A CORTO PLAZO 586.384 802.564

Instrumentos de Patrimonio

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al
cierre del ejercicio 2019 y 2018 es la siguiente:
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Denominacién

Domicilio

Actividad

Participacion
Directa

Coste

Participaciones en empresas del grupo -

Euroconsult, S.A. *)

San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil,
supervision, control y vigilancia de ejecucién de obras de edificacion
y obra civil

99,53 %

Aycop- Analisis y control de Proyectos, S.A. **)

San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Supervision y control de calidad de proyectos de edificacién como
Organismo de Control Técnico (O.C.T.), supervision de proyectos de
obra civil, supervisién, control y vigilancia en la ejecucion de obra de
edificacién y obra civil.

95,00%

Euroconsult Norte, S.A. *

Galdakao (Bilbao)

Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil

99,84 %

Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. *)

San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Control de calidad y auscultacion de cualquier obra de edificacion,
obra civil y sefializacién vertical u horizontal de infraestructuras,
proyectos de refuerzos de cualquier obra de edificacién y obras
civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de I+D+i, re

80,00%

INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural **)

y medio ambiente, S.L.

Cerdanyola del Valles (Barcelona)

Estudio y analisis del impacto ambiental relacionado con obras de
ingenieria civil. Prospeccién y reconocimiento del terreno mediante
sondas e instrumentos y la realizacion de ensayos de laboratorio en
suelos, rocas y materiales de construccion. Estudio,

99,99%

INHA - Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A. (**)

Cerdanyola del Valles (Barcelona)

Modelizacion y simulacién fisica y numérica, servicios de
consultoria y asesoria, disefio, optimizacién, instrumentacién y
control para ingenieria maritima, hidraulica y costera y en general
ingenieria de fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval.

95,85%

Proes Consultores, S.A. *)

Madrid (Madrid)

Realizacion de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de
carreteras, ferrocarriles, puertos y edificacion, asi como servicios de
consultoria en materia de seguridad y proyectos de investigacién y
desarrollo.

100,00%

(*)  Informacién contable auditada por PKF ATTEST
(**)  Informacién contable no auditada
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Euros
Informacion Contable (*)
Otras partidas Resultado Valor en libros
de patrimonio Acitivades Acitivades Patrimonio Deterioro Deterioro
2019- Denominacion Capital Reservas neto Explotacion Continuadas  Interrumpidas Total neto total Coste del ejercicio acumulado

ticipaciones en empresas del grupo -
Euroconsult, S.A. *) 10.880.160 1.601.898 (19.238.767) (6.106.801) (10.460.194) - (10.460.194) (17.216.903) 8.644.257 - (8.644.257)
Aycop- Andlisis y control de Proyectos, S.A. (**) 300.000 14.809 (176.484) (3.319) (3.319) (218.425) (221.744) (83.419) - - -
Euroconsult Norte, S.A. *) 3.380.000 (51.407) (2.200.208) (181.202) (184.659) - (184.659) 943.726 400 - (400)
Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. *) 1.000.000 2.402.302 (3.183.707) (2.194.126) (3.793.601) - (3.793.601) (3.575.006) 1.133.020 - -
INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural y
meodio amhiente **) 1.794.000 (345.047) (983.267) (481) (471) (479.096) (479.567) (13.881) - - -
INHA - Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A (**) 1.998.894 123.307 (1.623.612) (148) (148) (827.071) (827.219) (328.630) - - -
Proes Consultores, S.A. *) 1.720.000 292.368 (208.330) (714.270) 87.406 - 87.406 1.891.444 8.900.000 - (7.651.453)
TOTAL 18.677.677 (16.296.110)
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Euros
Informacion Contable (*)
Otras partidas Resultado Valor en libros
de patrimonio Acitivades Acitivades Patrimonio Deterioro Deterioro
2018- Denominacion Capital Reservas neto Explotacion Continuadas  Interrumpidas Total neto total Coste del ejercicio acumulado

ticipaciones en empresas del grupo -
Euroconsult, S.A. *) 10.880.160 1.601.898 (15.110.844) (3.694.041) (4.127.923) - (4.127.923) (6.756.709) 8.644.257 - (8.644.257)
Aycop- Andlisis y control de Proyectos, S.A. (**) 300.000 103.905 (174.715) (1.768) (1.768) - (1.768) 227.422 302.100 - (83.675)
Euroconsult Norte, S.A. *) 3.380.000 (51.407) (1.928.489) (255.091) (271.719) - (271.719) 1.128.385 400 - (400)
Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. *) 1.000.000 2.402.302 (2.823.975) (359.732) (359.732) - (359.732) 218.595 1.133.020 - -
INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y
medio ambiente (**) 1.794.000 (345.047) (1.020.056) 43.752 36.789 - 36.789 465.686 1.793.985 - (1.496.485)
INHA - Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.2 (**) 1.998.894 123.307 (1.320.020) (300.417) (303.592) - (303.592) 498.589 1.704.274 - (826.120)
Proes Consultores, S.A. *) 1.720.000 969.649 202.845 (367.503) (1.837.708) - (1.837.708) 1.054.786 8.900.000 - -
TOTAL 22.478.036 (11.050.937)
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Con fecha 25 de febrero de 2015 la Sociedad suscribié un contrato privado de canje de acciones con
la sociedad Proes Consultores, S.A. por el cual los accionistas de esta ultima transmiten a la Sociedad
la totalidad de las acciones en dos tramos y por un precio total fijado de 8.900.000 euros.

Con fecha 1 de julio de 2015 se hizo efectivo el canje del primer tramo, segun el cual la Sociedad ha
adquirido el 51% de las acciones de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de 2.302.632 acciones
valoradas en 1,52 euros cada una (valorandose por lo tanto el canje en un importe de 3.500.000,00
euros). Para dicho canje la Sociedad efectué una ampliacién de capital no dineraria, tal y como se
detalla en la Nota 13.

El canje del segundo tramo se realiza en noviembre de 2017, en el que la Sociedad adquirié el 49%
restante de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de acciones por un importe de 5.400.000
euros.

Con fecha 20 de abril de 2017, la Sociedad vendid a Euroconsult, S.A. el total de acciones que poseia
de la sociedad del grupo Vigiconsult, el resultado de la operacidén ascendid a unas pérdidas de 205.722

euros.

La Sociedad, en el ejercicio 2017, deteriord sus participaciones en 8.991.439,68 euros, siendo en el
ejercicio 2016 de 969.169,69 euros.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

A cierre del ejercicio 2018 las siguientes Sociedades participadas han presentado concurso de
acreedores, (ver Nota 2) Euroconsult, S.A., Euroconsult Norte, S.A., INMEA e INHA — Instituto de
Hidrodindmica Aplicada, S.A.

12. Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo
de interés, y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito:

Con respecto al riesgo de crédito derivado de otros activos financieros, tales como el efectivo y
equivalentes de efectivo, la exposicion de la Sociedad este riesgo de crédito se deriva de un posible
impago de la contraparte, con un riesgo maximo igual al valor en libros de estos instrumentos.

La actual situacién por la que atraviesa la Sociedad, inmersa en un proceso concursal y con muy
limitada accesibilidad al crédito, podria impedir el desarrollo de proyectos y, en consecuencia, incurrir
en incumplimientos con clientes.

b) Riesgo de liquidez:

Al 31 de diciembre de 2018, la sociedad mantenia una deuda financiera con entidades de crédito por
importe de 2,2 millones de euros, sujeta a las condiciones de pago que se establezcan en el convenio
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de acreedores pendiente de aprobacion. En estas circunstancias, el riesgo de liquidez es el mas
importante al que se enfrenta la Sociedad una vez se levante la situacidn concursal.

c) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

d) Riesgo de tipo de interés:

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

13. Fondos Propios
Capital Social-

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social asciende a 6.203.057 euros y esta representado por
31.015.285,00 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 se elevd a escritura publica varias ampliaciones de capital social:

o Ampliaciéon del capital social mediante la emisién de 877.705 nuevas acciones de valor
0,20 euros nominales cada una y una prima de emision de 1,5496 euros por accion. el
desembolso de estas nuevas acciones se realiza mediante la compensacién créditos
que los socios tienen contra la Sociedad.

o Ampliacién del capital social mediante la emisiéon de 2.903.850 nuevas acciones de
valor 0,20 euros nominales cada una y una prima de emisidon de 1,6596 euros por
accion recibiendo en contraprestacion como aportaciéon no dineraria 2.107 acciones
de la sociedad PROES CONSULTORES, S.A. que corresponden al segundo tramo (49%)
segun lo establecido en el contrato privado que fue elevado a escritura publica el 25
de febrero de 2015.

Con fecha 12 de julio de 2017, se eleva a publico una ampliacidon de capital por importe de 241.546
euros mediante la emisién de 1.207.731 acciones nuevas por un valor de 0,20 euros nominales cada
una y una prima de emision de 1,7444 euros por accion, el desembolso de estas nuevas acciones se
realiza mediante la compensacion créditos que los socios tienen contra la Sociedad.
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Con fecha 22 de agosto de 2016, la Sociedad realizé una ampliacidn de capital mediante la emisién de
2. 345.590 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emision de 1,62
euros por accion.

Con fecha 21 de enero de 2015, la Sociedad realizé una ampliacién de capital mediante la emisién de
2.137.777 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emisién de 1,32
euros por accion.

Con fecha 10 de julio de 2015, la Sociedad realizdé una ampliacion de capital no dineraria mediante la
emision y canje a los accionistas de la sociedad Proes Consultores, S.A. de 2.302.632 acciones al
portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emisién de 1,32 euros por accién, que
correspondia al primer tramo (51%) segun lo establecido en el contrato privado que fue elevado a
escritura publica el 25 de febrero de 2015.

Las personas fisicas o sociedades con participacidn directa o indirecta igual o superior al 10% del
capital social son las siguientes:

2019 2018
Accionista N2 Acciones % Participacion N2 Acciones % Participacion
D2 Josefina Vega Calleja 12.604.783 40,64% 13.604.783 43,86%
TreaAsset Management 7.015.412 22,62% -- --

El 100% de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el MAB (Mercado
Alternativo Bursatil).

Prima de emision

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2017, 2016
y ejercicios anteriores. La legislacion mercantil permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emisidon por ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2019 2018
Reserva legal 450.000 450.000
Reservas voluntarias 526.150 523.767
Total 976.150 973.767

a) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
destinardn a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que dicha reserva
alcance, al menos, el 20% del capital social.
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Esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

b) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
Acciones y participaciones en patrimonio propias
El movimiento habido en la cartera de acciones propias de la Sociedad ha sido el siguiente:

31.12.2018 Adquisiciones Enajenaciones  31.12.2019

Acciones Propias 436.344 -- -- 436.344
436.344 -- -- 436.344

31.12.2018 Adquisiciones Enajenaciones 31.12.2019

Acciones
Propias 436.344 -- -- 436.344
367.486 -- -- 436.344

La sociedad posee en autocartera 436.344 euros (272.715 acciones valoradas en 1,6 euros). A cierre
de 2018 suponian 434.769 euros (272.715 acciones valoradas en 1,5942 euros).

El resultado por enajenacién de acciones propias se registra en el epigrafe “Patrimonio neto — Reservas —
Otras Reservas” del balance adjunto.

El objeto de esta autocartera es dar liquidez a los titulos de la empresa cotizados en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB). Con fecha 28 de septiembre de 2018 se acuerda, conforme al Reglamento de

Ejecucidn 2017/1005 de la Comision la suspensidn de la contratacidn de las acciones de la Sociedad en el
MAB.

14. Situacion Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente, en euros:
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31.12.2019 31.12.2018
Descripcion Deudor Acreedor Deudor Acreedor
No corriente:
Activos por impuesto diferido 1.291.172 -- 921.318 --
Pasivos por impuesto diferido -- 238 238 --
Total No corriente 1.291.172 238 921.556 --
Corriente:
Hacienda Publica, acreedor por |.V.A. (1.622) (106.951)
Devolucion de impuestos 31.434 - 30.363 --
Retenciones practicadas por el I.R.P.F. - (121.388) -- (250.174)
Organismos de la Seguridad Social, acreedores -- (120.637) -- (157.083)
Total Corriente 31.434 (243.647) 30.363 (514.221)
El detalle de los activos por impuesto diferidos es el siguiente:
Activos por impuestos diferidos 2019 2018
Activos por diferencias temporarias deducibles 25.815 25.815
Der.echos por deducciones y bonificaciones pendientes de (2.681) (1.122)
aplicar
Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 1.268.038 896.625
Total 1.291.172 921.318

Situacion Fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo

de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian

surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los administradores de la
misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas

anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos de los ejercicios 2019 y 2018 con la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios se muestran a continuacidn:

Pérdidas y Ganancias

2019

2018

Saldo de ingresos y gastos reconocidos

(19.029.583)  78.456

Impuesto sobre Sociedades (369.854) (796.201)
Aumentos / (Disminucion) por diferencias permanentes 399 -
Aumentos/(Disminuciones) por diferencias temporarias 17.913.387 4.761
Base imponible (Resultado fiscal) 1.485.651 (712.984)

Las diferencias permanentes del ejercicio 2019 y 2018 corresponden a deterioros de participadas y

otros gastos no deducibles.
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Las diferencias temporarias del ejercicio 2019 y 2018 tienen su origen por amortizacion acelerada y a
la reversion de deterioro de las participaciones en empresas del grupo.

De acuerdo con la modificacion en el régimen fiscal de las pérdidas por deterioro de los valores
representativos de la participacién en el capital o en los fondos propios de entidades, aprobadas por
el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, en el calculo del impuesto sobre beneficios del ejercicio
2016 se ha considerado en el ejercicio 2018, como aumento de las diferencias permanentes 227.328
euros y para el ejercicio 2019 447.814 de total de deterioro que habia sido reconocido por la Sociedad
en el valor de sus participadas (1.557.328,61 euros). Dado que la Sociedad no espera transmitir su
inversién antes de que transcurra el plazo de reversién automatica de las pérdidas por deterioro, la
base imponible se debera incrementar por tanto en cada uno de los cuatro ejercicios siguientes

El movimiento de los impuestos generados y cancelados se detalla a continuacién, en euros:

31/12/2018 Generados Aplicados 31/12/2019

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 24.693 - (1.559) 23.134
Créditos por pérdidas a compensar 896.625 371.413 -- 1.268.038
Total 921.318 371.413 -- 1.291.172

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias 238 - -- 238
Total 238 -- -- 238

El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior se detalla a
continuacion, en euros:

31/12/2017 Generados Aplicados 31/12/2018

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 268.731 -- (244.038) 24.693
Créditos por pérdidas a compensar 1.081.632 -- (185.007) 896.625
Total 1.350.363 -- (429.045) 921.318

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (1.225.009) -- (1.225.247) 238
Total (1.225.009) - (1.225.247) (1.224.771)

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los requisitos establecidos
por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la capacidad de la Sociedad
de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes a dicho crédito fiscal es el siguiente:
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Ao de

Origen Euros
2014 1.204.448
2015 280.475
2016 610.354
2017 1.351.894
2018 712.983
2019 1.485.652

TOTAL 5.646.077

15. Ingresos y Gastos

Importe de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017,
distribuida por categorias y por mercados geograficos es la siguiente:

CATEGORIA 2019 2018
Prestaciones de servicios 838.998 959.672
TOTAL 838.998 959.672

MERCADO GEOGRAFICO 2019 2018
Nacional 838.998 959.672
Unién Europea - -
Fuera de la Unidn Europea -- --
TOTAL 838.938 959.672

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

CATEGORIA 2019 2018

Consumo de materias primas y otras materias consumibles (2.320) (706)

Nacionales (2.320) (706)
Trabajos realizados por otras empresas -- 249.791
TOTAL (2.320) 249.085

Sueldos y salarios

La composicidn de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

CATEGORIA 2019 2018
Sueldos y salarios 542.350 735.527
TOTAL 542.350 735.527
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Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

CATEGORIA 2019 2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 112.754 151.337

TOTAL 112.754  151.337

Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacion

De acuerdo con el contrato de refinanciacién descrito en la Nota 9, se consideran, Unicamente a
efectos del célculo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o extraordinarios las
indemnizaciones de personal, los gastos asociados a la adquisicion de compaiias y los gastos
asociados al traslado de maquinaria internacional.

Los gastos no operativos y/o extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacion, en los ejercicios
2019y 2018 han sido los siguientes:

CATEGORIA 2019 2018
Indemnizaciones de personal 42.711 94.893
Gastos asoaa.d’os ala 110.000
reestructuracion
TOTAL 42.711 204.893

Dichos gastos se encuentran registrados segun su naturaleza en las partidas de Gastos de Personal y
Otros gastos de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

16. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente. Asimismo,
no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medio ambiente.

17. Hechos posteriores al cierre

1. Sentencia Concurso Acreedores:

La sociedad presento solicitud de Concurso en continuidad el 27 de septiembre de 2018. El concurso
fue declarado por el Juzgado de lo Mercantil n? 7 de Madrid, autos n? 1281/2018 de fecha 25 de
octubre de 2.018. En este sentido, la declaracién de concurso no ha interrumpido la continuidad de la
actividad empresarial que venia realizando, tanto la Sociedad como el resto de sociedades del Grupo,
que se acogieron al concurso voluntario de acreedores.
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El convenio adquirid firmeza el 12 de febrero de 2020 inscribiéndose en el registro el 28 de febrero de
2020. El 29 de noviembre de 2.019 se recibid la sentencia de aprobacién del convenio presentado en
el que se acuerda una quita del 70% sobre los créditos Ordinarios y de un 99% sobre los créditos
Subordinaros.

2. COVID-19

Desde los primeros meses de 2020 se ha producido la expansion del COVID-19, un virus, que estd
obligando a las autoridades a adoptar, entre otras medidas, el cierre temporal de establecimientos y
qgue se reduzca la movilidad de las personas. En vista de la incertidumbre actual de los impactos
econdmicos, la direcciéon de la Sociedad estd evaluando los posibles efectos y se estan tomando todas
las medidas oportunas para minimizar todos los impactos negativos que pudieran derivarse de esta
situacidn durante el ejercicio 2020.
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18. Saldos y Operaciones con Partes Vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con sociedades del grupo son los siguientes:

Saldos deudores 2019 2018
Clientes empresas del grupo a corto plazo (Nota 8)
ECG Ingenieria y Consultoria Mexicana SA de CV. -- 68
Euroconsult Catalunya, S.A. -- 77.000
Euroconsult Middle East, S.L. - 68.820
Euroconsult Norte, S.A. - 315.749
Euroconsult Nuevas Tecnologias SA 61.390 1.487.381
Euroconsult Polska, , SP. -- 9.812
Euroconsult, S.A. 95.364 6.533.143
Euroconsult U.S. -- 31.051
Inema, S.L. - 156.576
Proes Consultores, S.A. 708 708
157.461 8.680.308

Clientes otras partes vinculadas
Livleotama, S.L. - -

Otros activos financieros (Nota 8)

Euroconsult, S.A. 68.809 42.916
Vigiconsult, S.A. - -
Euronconsult Catalunya, S.A. - -

MCEA, S.L. 172.197 34.592
Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. 333.951 302.925
Itum 6.554 6.554
Inema, S.L. -- 25.020
Euronconsult Norte, S.A. 4.873 4.873
586.383 416.880
TOTAL 743.844 9.097.188
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Saldos acreedores 2019 2018
Otros pasivos financieros a largo plazo vinculadas (Ver nota 9)
Administradores y alta direccién -- (724.036)
Otros pasivos financieros a corto plazo grupo
Aycop, S.A. -- (9.714)
UTE EuroconsultArkitools - (20)
Euroconsult Norte, S.A. -- --
Inha, S.L. -- (768.578)
Proes Consultores, S.A. - (950.000)
Gespoint -- (595)

-- (1.728.907)

Otros pasivos financieros a corto plazo vinculadas
Livleotama, S.L. -- (213.294)

Acreedores comerciales empresas del grupo
Proes consultores, S.A. - -
Vigiconsult, S.A. - -

Proveedores, otras partes vinculadas

ANALISIS Y CONTROL DE PROYECTOS (AYCOP) (9.714) -
INSTITUTO HIDRODINAMICA APLICADA (768.578) -
LIVLEOTAMA, S.L (893.438) -
PROES CONSULTORES, S.A (1.136.785) -

2.808.516 -

Proveedores, otras partes vinculadas
Livletoma, S.L. (745.653)

TOTAL (2.808.516)  (2.687.844)

El detalle de las transacciones realizadas durante los ejercicios 2019 y 2018 por la Sociedad con partes
vinculadas, es como sigue:

Ejercicio 2019:
Sociedad Aprovisionamiento SerV|.C|os Prestam.otles
exteriores de Servicios
Euroconsult Norte, S.A. - -- 60.000
Euroconsult Nuevas Tecnologias, SA - -- 325.500
Euroconsult, S.A. - -- 483.325
Proes Consultores, S.A. (250.091) -- --
Inema SL - -- 23.500
ECG Ingenieria y Consultoria Mexicana, S.A. de C.V. - -- 77.000
Livleotama, S.L. - 329.835 -
TOTAL (250.091) 329.835 969.325
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Ejercicio 2018:
Sociedad Aprovisionamiento Serw'cms PrestaCI'co r"les
exteriores de Servicios
Euroconsult Norte, S.A. - -- 60.000
Euroconsult Nuevas Tecnologias, SA - -- 325.500
Euroconsult, S.A. - - 483.325
Proes Consultores, S.A. (250.091) -- --
Inema SL -- - 23.500
ECG Ingenieria y Consultoria Mexicana, S.A. de C.V. - -- 77.000
Livleotama, S.L. - 329.835 -
TOTAL (250.091) 329.835 969.325

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores y Alta Direccidn

Los importes recibidos por los Administradores durante los ejercicios 2019 y 2018, se detallan a
continuacion, en euros:

Durante el ejercicio 2019 el 6rgano de Administracién de la sociedad no ha percibido retribuciones en
concepto de sueldos y salarios. La remuneracion del personal de alta direccion ha ascendido a 130.000
euros (349.789 euros en el ejercicio anterior).

Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad mantenia un saldo pendiente de pago registrado en el epigrafe
“Deudas a largo plazo-Otros pasivos financieros” del balance adjunto que ha sido saldado en el
ejercicio 2019 con D2 Josefina Vega Calleja, se correspondia con un préstamo por importe de 300.000
euros. El préstamo se generd como consecuencia de la cesiéon de 217.391 acciones de la Sociedad por
parte de D2 Josefina Vega Calleja para su emisidon en el MAB por parte del proveedor de liquidez MG
Valores Agencia de Valores, S.A. y devenga un tipo de interés anual del 1%.Adicionalmente, al cierre
del ejercicio 2018 esta accionista tenia otros importes pendientes de pago por la Sociedad que se
encuentran registrados en “Deudas a largo plazo-Otros pasivos financieros” del balance adjunto por
importe de 128.517 euros que también han sido cancelados durante el ejercicio 2019.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad formalizé un préstamo participativo con accionistas de la
Sociedad por importe de 1.680.000 euros con vencimiento en el ejercicio 2021 y devengaba un tipo
de interés anual del 2,5%. Como consecuencia de las ampliaciones de capital por compensacién de
créditos realizadas durante el ejercicio 2017 se capitalizaron parte de estos préstamos participativos
por un valor de 1.251.076 euros.

Al 31 de diciembre de 2019, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Otra informacidn referente a los Administradores

El 6rgano de administracién tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que los
miembros del Consejo de Administracidn faciliten al propio Consejo cuanta informacion corresponda
de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Il, Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital.

— Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.
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— Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros, constancia
de la solicitud de informacidon y contestacién obtenida en relaciéon con las obligaciones
derivadas de los articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

— De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno
de ellos, ni personas vinculadas con los mismo, se hallan en ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, con el interés de la Sociedad”.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa
que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no han realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al tréfico

ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

19. Otra informacion

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por categorias
es el siguiente:

Plantilla media

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018
adjuntas, se muestra a continuacion:

Categoria 2019 2018
Altos directivos 1 2.01
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales  4.56 8.12
Empleados de tipo administrativo 3.65 2.56
Resto de personal cualificado -- --
Trabajadores no cualificados 1.00 1.00
Total 10.21 13.69

La distribucidn del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

Ejercicio 2019:

Categoria Hombres Mujeres Total
Altos directivos 1 - 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales 4 1 15
Empleados de tipo administrativo - 4 4

Resto de personal cualificado - - 1
Trabajadores no cualificados 1 - -
Total 6 5 11
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Ejercicio 2018:

Categoria Hombres Mujeres Total
Altos directivos 1 - 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales 4 1 5
Empleados de tipo administrativo - 3 3

Resto de personal cualificado -
Trabajadores no cualificados 1 - 1
Total 6 4 10

En el curso del ejercicio 2019 y 2018 no se han empleado personas con discapacidad mayor o igual al
treinta y tres por ciento.

Los honorarios profesionales correspondientes a la auditoria de cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Sociedad de los ejercicios 2019y 2018 han ascendido a 16.000 euros y 27.000 euros,

(facturados por otro auditor), respectivamente.

Por otra parte, durante los ejercicios 2019 y 2018 la empresa auditora esta pendiente de determinar el
coste de los servicios de 2019, en el ejercicio 2018 el gasto fue de Grupo 66.326 euros.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2019

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La sociedad Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A es una empresa tenedora de acciones de
otras empresas del Grupo ECG y prestadora de servicios administrativos y de gestién a las empresas
de su grupo y terceros.

En el afo 2019 las ventas de la empresa Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. se han
mantenido en linea con el ejercicio anterior. La sociedad ha facturado 0,83 Millones de € en 2019,
contra los 0,96 Millones de € del ejercicio anterior. Asi mismo, el resultado del ejercicio ha arrojado
una pérdida de 19 Millones de € fruto de las provisiones dotadas obligadas por el proceso concursal
en el que se encuentra inmersa la Compaifiia.

Desde mediados del ejercicio 2017 la compaiiia ha estado realizando medidas de ajustes en costes de
personal (despidos y bajas no reemplazadas y reduccion de coste operativos) en Espafia y en el negocio
Internacional, (disminucion de gastos de estructura, servicios profesionales y simplificacion
organizativa). Adicionalmente se ha confeccionado un nuevo organigrama mads directo y efectivo,
cuyos resultados se han visto reflejados a partir del afio 2018.

Fruto de la situaciéon del mercado y de sus clientes, la entidad, el 6 de marzo de 2018 presentd
comunicacion prevista en el art 5 bis, manifestando situacidn de insolvencia y finalmente el 27 de
septiembre de 2018 presentd declaracién de concurso voluntario de acreedores al encontrarse
vencidas e impagadas las obligaciones contraidas por la sociedad con terceros. Con fecha 29 de
noviembre de 2019, se emitid edicto por parte del Juzgado Mercantil 7 de Madrid aprobando de forma
provisional la propuesta anticipada de convenio.

El objetivo principal de la sociedad. es llegar a un acuerdo anticipado de convenio que permita
reestablecer la situacidn de la compafiia, mientras que se continua con el negocio gracias a la cartera
actual, mientras que de forma paralela se busca la aportaciéon de nuevo capital a la sociedad que
permita cumplir con el acuerdo.

En relacidn al periodo medio de pago a proveedores debemos indicar que estamos por encima del
plazo que exige la ley RICAC de 29/01/16 que desarrolla la obligacién introducida por la Ley 31/2014
(D.F. 22). Este hecho se debe mayoritariamente a los atrasos en los cobros que estamos sufriendo por
parte de nuestros clientes, motivados principalmente por los problemas con los cobros que la
situacion preconcursal y concursal ha supuesto para la sociedad, afiadido a lo anterior, la gestion
intervenida por parte de la administracidn concursal, dilata aiin mas si cabe la gestidn de los recursos.

2. ACCIONES PROPIAS

En cuanto a las operaciones con acciones propias, Euroconsult Engineering Consulting Group, S. A,, el
valor de las acciones propias permanece inalterado respecto al ejercicio anterior.


https://www.boe.es/boe/dias/2014/12/04/pdfs/BOE-A-2014-12589.pdf
https://www.boe.es/boe/dias/2014/12/04/pdfs/BOE-A-2014-12589.pdf
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Los movimientos de ventas de acciones son realizados por el proveedor de liquidez (Mercados y
Gestion de Valores A.V., S.A.).

INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA
ACTIVIDAD DEL EUROCONSULT ENGIENERING CONSULT GROUP, S.A Y GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO

La empresa desarrolla sus actividades en diferentes sectores, paises y entornos socioeconédmicos
y legales que suponen una exposicién a diferentes niveles de riesgo inherentes a los negocios en
los que actua.

El principal riesgo al que se enfrenta la sociedad son las consecuencias que la declaracién de
concurso pueda suponer para la renovacién de cartera y proyectos en marcha de sus empresas
cliente. Sobre estos ultimos no se esperan consecuencias significativas, pero en el primer punto, y
cinéndonos a la actividad en Espaia, impide licitar y renovar cartera con entidades publicas,
significando un riesgo para la cifra de negocio de los préximos ejercicios, mientras se mantenga la
situacién de insolvencia.

Adicionalmente a los riesgos sustanciales a los diferentes negocios en los que se desarrolla su
actividad, el Grupo esta expuesto a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por las
variaciones de los tipos de interés o de los tipos de cambio, el riesgo de liquidez o riesgo de crédito.

Los riesgos derivados de las variaciones de los tipos de interés en los flujos de efectivo se mitigan
asegurando los tipos mediante instrumentos de control.

Por ultimo, el riesgo de crédito motivado por créditos comerciales fallidos se afronta a través del
examen preventivo del “rating” de solvencia de los potenciales clientes del Grupo (Departamento
de Calidad), tanto al comienzo de la relacién de los mismos como durante la duracién del contrato,
evaluando la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro y revisando los importes
estimados recuperables de aquellos que se consideran como de dudoso cobro.

3. INNOVACION TECNOLOGICA

Durante el afo 2019, la empresa no ha realizado inversiones en actividades de investigacién y
desarrollo.

4. HECHOS POSTERIORES

Desde el 2 de mayo de 2018 las acciones de la sociedad dominante Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A, se encuentran suspendidas de cotizacidn, situacion que ha continuado
durante el ejercicio 2019.

En el periodo destinado para alcanzar un convenio con sus acreedores, la compaiiia estd
trabajando en varias posibilidades de generacidn de recursos extraordinarios, con diferente grado
de avance, que permitan hacer frente a estas obligaciones por indemnizacién, de manera que
pueda presentar el oportuno convenio ante la autoridad competente.
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El 12 de febrero de 2020, el Juzgado Mercantil 7 de Madrid, mediante diligencia de ordenacion,
declara la firmeza de la resolucién de fecha 29 de noviembre de 2019, aprobando la propuesta
anticipada de convenio y cesando a partir de ese momento, la intervencion en la sociedad.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.

FORMULACION CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

En cumplimiento con la normativa mercantil vigente, los Administradores de Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. formulan el Informe de Gestidén y las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 que se componen de las adjuntas hojas numero 1

a49:

Madrid, 23 de junio de 2023
Los Administradores
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D. Clemente Fernandez Gonzalez
Presidente
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D. Leonardo B. Benatov Vega
Vocal
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Dfa. Livja B. Benatov Vega

Vocal Vocal
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D. Antonio de la Reina Montero
Vocal Secretario del Consejo
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